PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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G TOYOTA

TOYOTA FINANCIAL SERVICES MEXICO, S.A. DE C.V.
“TOYOTA”
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO

MONTO TOTAL AUTORIZADO
HASTA $20,000,000,000.00 (VEINTE MIL MILLONES DE PESOS 00/100, M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UDIS, CON CARACTER REVOLVENTE, TOMANDO COMO REFERENCIA EL
VALOR DE LA UDI EN CADA FECHA DE EMISION, SIN QUE EL MONTO CONJUNTO DE LAS
EMISIONES VIGENTES EN CUALQUIER FECHA PUEDA EXCEDER DEL MONTO TOTAL AUTORIZADO

Todos los términos definidos con mayuscula inicial, sea en singular o plural, utilizados en el Prospecto tendran el
significado que se les atribuye en la Seccion “l. Informacion General — I.1.Glosario de Términos y Definiciones” del
presente Prospecto.

Cada emision de certificados bursatiles (los “Certificados Bursatiles™) que se haga al amparo del presente programa de
certificados bursatiles de corto y largo plazo (el “Programa’) contara con sus propias caracteristicas. El precio de colocacion,
el monto total de la emision, el valor nominal, el calendario de amortizacion, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el (los)
Intermediario(s) Colocador(es) respectivo(s) en el momento de dicha Emision, y se contendran en el Titulo, Convocatoria,
Avisos y Suplemento correspondiente, segin sea el caso. Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o en unidades
de inversion (“UDIs”), segun se sefiale en los Documentos de la Emision. Podran realizarse una o varias Emisiones de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto del principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados Bursatiles que
se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o Emisiones de Largo Plazo de conformidad con
lo que se establece en este Prospecto.

Emisor: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (el “Emisor™).

Clave de Pizarra “Toyota”.

Genérica:

Tipo de Programa: Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo para llevar a cabo Emisiones

a través de oferta publica.
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo.

Tipo de Oferta: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran objeto de oferta
publica. El tipo de oferta publica sera determinado para cada Emision y se establecera en
los Titulos y en los Suplementos correspondientes, asi como en las Convocatorias y en
los avisos de oferta publica y de colocacion para fines informativos que correspondan,
segun sea el caso.

Asimismo, las Emisiones de Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente
Programa podran realizarse bajo la modalidad de vasos comunicantes entre las mismas.

Denominacion: Los Certificados podran denominarse en Pesos o su equivalente en UDIs.



Monto Total Autorizado
del Programa con
Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa:

Monto por Emision:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:
Recursos Netos que
Obtendra el Emisor:

Plazo de Vigencia de
cada Emision:

Fechas de Emision y
Liquidacion:

Mecanismo de
Colocacion:

Mecanismo de
Liquidacion:

Tasa de Interés:

Hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su equivalente
en UDIs, con caracter revolvente (el “Monto Total Autorizado del Programa’). Mientras
el Programa continie vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado.

Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas
Emisiones, para efectos del célculo del Monto Total Autorizado del Programa, se
determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de Emision
correspondiente.

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio
de inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, expedido por la
CNBYV, durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados
Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

El monto de cada Emision serd determinado para cada Emision y se establecerd en los
Documentos de la Emision.

El valor nominal de los Certificados Bursatiles se determinara para cada Emision en los
documentos de la Emision respectiva, en el entendido de que el valor nominal inicial de
cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (cien Pesos 00/100, M.N.) o 100 (cien) UDIs,
o sus multiplos.

El Precio de Colocacion de cada Emision serd determinado para cada Emision y se
establecera en los Documentos de la Emision.

Los Recursos Netos que obtendra el Emisor seran determinados para cada Emision y se
estableceran en los Documentos de la Emision.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se
establecera en los Documentos de la Emision correspondientes. Dependiendo de su plazo,
los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o
Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Serdn de corto plazo los Certificados Bursatiles
que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 364 (trescientos
sesenta y cuatro) dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de
Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Corto Plazo”). Seran de largo
plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afo y un
plazo maximo de 30 (treinta) afios (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados
Bursatiles de Largo Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).

La fecha de Emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para
cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se
sefale en los Documentos de la Emision correspondientes.

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo se colocaran mediante un proceso
de subasta, conforme a lo establecido en el presente Prospecto. Los términos y la forma
de colocar las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo se daran a conocer a
través del Suplemento respectivo.

El mecanismo de liquidacion sera determinado para cada Emision y se establecera en los
Documentos de la Emision.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en
tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los



Intereses Moratorios:

Incumplimiento en el
Pago de Principal e
Intereses:

Periodicidad del Pago
de Intereses:

Lugar y Forma de Pago
de Principal e Intereses:

Amortizacion:

Amortizacion
Anticipada Voluntaria:

Prima por
Amortizacion
Anticipada:

Vencimiento
Anticipado:

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer:

Garantias:

Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada Emision y se indicara
en los documentos de la Emision correspondientes, asi como en las Convocatorias y en
los avisos de oferta publica y de colocacién para fines informativos que correspondan.

Los Certificados Bursatiles podran prever que, en caso de incumplimiento en el pago de
principal, se causen intereses moratorios sobre el principal no pagado, segun se determine
para cada Emision y se indicaré en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en
las Convocatorias y en los avisos de oferta ptiblica y de colocacion para fines informativos
que correspondan.

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal
e intereses al amparo de los Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento
anticipado o tenga otras consecuencias.

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecerd en el Suplemento
y Titulo correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica
y de colocacion para fines informativos que correspondan.

El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles
se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia electronica en el domicilio de
Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor o del
Representante Comun, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos
efectos los documentos de cada Emision, segun sea el caso.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en las Convocatorias y en
los avisos de oferta publica y de colocacién para fines informativos que correspondan;
pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones
voluntarias o programadas.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada voluntaria, segin se sefiale en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi
como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines
informativos que correspondan.

Las Emisiones podran prever o no, el pago de una prima por concepto de amortizacioén
anticipada, los términos y condiciones referentes a dicha prima se estableceran, en su caso,
en los Documentos de la Emision.

Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su
vencimiento anticipado, seglin se seiale en el Suplemento y Titulo correspondiente. Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo no contendran disposiciones en ese sentido.

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, hacer y no hacer del
Emisor, segiin se sefiale en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en las
Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines informativos
que correspondan.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real
o personal alguna.



Calificacion otorgada
por Fitch México, S.A.
de C.V., a las Emisiones

de Corto Plazo:
Calificaciéon otorgada
por S&P Global

Ratings, S.A. de C.V., a
las Emisiones de Corto
Plazo:

Calificaciones

otorgadas a las
Emisiones de Largo
Plazo:

Aumento en el Numero
de Certificados
Bursatiles
correspondientes a una
Emision de Largo
Plazo:

Sobreasignacion de los
Certificados Bursatiles:

Emisiones Tematicas:

Posibles Adquirentes:
Depositario:

Representante Comiun
de los Tenedores:

“F1+(mex)”, la cual significa: la capacidad mas fuerte de pago puntual de los
compromisos financieros en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacién otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de dicha institucion calificadora de valores.

“mxA-1+”, la cual significa: los emisores con esta calificacion muestran una fuerte
capacidad para cumplir con sus compromisos financieros en relacion con la de otras
entidades en el mercado nacional.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con la metodologia
de dicha institucion calificadora de valores.

Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa sera calificada por
agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las
agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se
especificaran en los Documentos de la Emision.

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles
adicionales a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo
de una Emision de Largo Plazo. Dichos Certificados Bursatiles adicionales tendran las
mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles originales de dicha Emision de
Largo Plazo (con excepcion de la fecha de emision, plazo de vigencia y, en su caso el
primer periodo de intereses y el precio de colocacion) y se consideraran parte de la misma
Emision de Largo Plazo. El Emisor no requerira de autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emision de
los Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales.

Segun se determine en los documentos de cada Emision, el Emisor tendré el derecho, mas
no la obligacion de establecer una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados
Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de
libro para Emisiones de Largo Plazo o en la fecha de subasta para Emisiones de Corto
Plazo al amparo del Programa. Los términos de la opcidon de sobreasignacion se daran a
conocer en los documentos de cada Emision, segun corresponda, en todo caso apegandose
a lo senalado en la “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa”,
publicadas por la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004,
segun han sido o sean modificadas.

El Emisor podra optar por llevar a cabo emisiones tematicas de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo al amparo del Programa, mismas que, sujeto al cumplimiento de los criterios,
estandares y lineamientos correspondientes en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (Criterios ASG - ESG), podran contar con la modalidad de “verdes”,
“sustentables”, “sociales”, “ligadas a las sostenibilidad” o similares, para lo cual, en su
momento, presentara los documentos, opiniones y consentimientos que resulten

necesarios en cada caso.
Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”™).

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva y/o
cualquier otra institucion de crédito y/o casa de bolsa designada por el Emisor para actuar



como tal en cada emision que se realice al amparo del Programa, seglin se determine en
el Suplemento y Titulo correspondiente (el “Representante Comiin”).

Legislacion: Los Certificados Bursatiles seran regidos por, e interpretados conforme a, la legislacion
mexicana aplicable.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles estara sujeta: (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 133,
135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el
extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales
resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas con respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier
emision. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Intermediarios Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia
Colocadores: Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o cualquier
otro intermediario designado por el Emisor para actuar como tal en cada Emision.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

BBVA Scotiabank.

Casa de Bolsa
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA México Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

La inscripcion preventiva de los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo de este Programa de Certificados Bursatiles
que se describe en este Prospecto fue autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/4838/2026, de fecha 08 de mayo
de 2026, y los Certificados Bursétiles objeto del mismo se encuentran inscritos preventivamente con el No. 3031-4.19-2026-
007 en el Registro Nacional de Valores, y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados
en contravencion de las leyes.

Asimismo, la inscripcion en el RNV tendra efectos declarativos y no convalida los actos juridicos que sean nulos de
conformidad con las leyes aplicables, ni implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia, liquidez o
calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacion
contenida en el Prospecto, corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica
certificacion ni opinion o recomendacion alguna de la CNBV, de los intermediarios colocadores o la bolsa de valores de
que se trate, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora o la bondad de los valores, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y podra ser consultado en las
respectivas paginas electronicas en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en la siguiente
direccion: www.bmv.com.mx, en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion: www.toyotacredito.com.mx o



http://www.bmv.com.mx/
http://www.toyotacredito.com.mx/

en la pagina de Internet de la CNBYV en la siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv, en el entendido que dichas paginas de
Internet no forman parte del presente Prospecto.

Ciudad de México, México, a 08 de mayo de 2026. Oficio de Autorizacion de la CNBV para su publicacion, No.
153/4838/2026, de fecha 08 de mayo de 2026.


http://www.gob.mx/cnbv

Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacién de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos a
nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de
las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Emisor
Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.
Por: Alex Antonio Kuntzy Sevilla
Cargo: President_e >y | D}_rétlor General

= ) //,,— d
/;/;7,,4;/7 )

Por: Ernesto Guzmén Vazquez
Cargo: Vicepresidente de Finanzas'

Pd: AlejandrG Romero Safdoval )
Cargo: Subdﬁ@}or Juridico y Cumplimiento?

|

Hoja de firmas de la portada del Prospecto del Programa de Certificados Bursdtiles de Toyota Financial Services
Meéxico, S.A. de C.V.

' El Vicepresidente de Finanzas tiene las funciones y facultades equivalentes al Director de Finanzas del Emisor.
* El Subdirector Juridico y Cumplimiento tiene las funciones y facultades equivalentes al Director Juridico del Emisor.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en
el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de. C.V., Grupo Financiero BBV A México

2>

Por: Eva del Carmen Leurette Barbosa
Cargo: Apoderada

f

Por: Gerardo LCuna Lopez
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas de la portada del Prospecto del Programa de Certificados Bursatiles de Toyota Financial
Services México, S.A. de C.V.



Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en
el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 y sus respectivas modificaciones.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

aaon,

Por: Helene Anne Marie Ca pach Benlliure
Cargo: Apoderada

anuel Romero Sanchez
Cargo: Apoderado

Hoja de firmas de la portada del Prospecto del Programa de Certificados Bursdtiles de Toyota Financial
Services México, S.A. de C.V.
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III. EL EMISOR 122
II1.1. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR 31

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Historia y Desarrollo de la Emisora” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la
BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdaginas de internet
del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

I11.2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO 31

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Descripcion del Negocio” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la
CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.1 Actividad PrinCipPal.........coooiiiiiiii ettt ettt e st e st e e 31
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Actividad Principal” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el
30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la
CNBYV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.2 Canales de Distribucion................o..ooiiiiiiiii s 31
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Canales de Distribucion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la
CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdaginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.3 Patentes, Licencias, Marcas y Otros CONtIatos ...............ccceeeviieiiieeciieeniie e ereeereeeeeesreeeeeeessveeens 31
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de
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internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

2.4. PrinciPales CHENEES .............c.ooooiiiiiiiiiiiciieecee ettt ettt e et e e st e e e beeestbeessseeesseessbeaenseeessseessseeesssaenes 31
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Principales Clientes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV
el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la
CNBYV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.5. Legislacién Aplicable y Situacion Tributaria.................c.ccooiiiiiii e 31
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de
internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

2.6. Recursos HUIMANOS ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiicceeeteet ettt ettt ettt st e beesaeesaeesaneeaneens 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Recursos Humanos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el
30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la
CNBYV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmyv.com.mx.

2.7. Desempefio AMDBIENtal.................ooooiiiiiiiiie et e e e reeeraeennraean 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Desemperio Ambiental” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV
el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la
CNBYV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmyv.com.mx.

2.8. INformacion de MerCado. ...........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiee ettt ettt st sttt 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Informacion de Mercado” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la
CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdaginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.9. EStructura COrPOrativa...... ..ottt ettt sttt sttt sae e st eneereens 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora— Estructura Corporativa” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV'y la CNBV
el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la
CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.10. Descripcion de 10s Principales ACHiVOS..............ccoooiiiiiiiiiiiiieceee ettt 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Descripcion de los Principales Activos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la
BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet
del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos 0 Arbitrales..............cccooovvviiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeee e 32
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La
Emisora — Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

IV. INFORMACION FINANCIERA 33
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I\A

Iv.2.

Iv.a3.

. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA 33
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Informacion Financiera Seleccionada” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera
no auditada presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior
puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO Y ZONA GEOGRAFICA ..........covnuvirunnn. 33
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogrdfica” del Reporte Anual
del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026. La
informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

INFORME DE CREDITOS RELEVANTES 33
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Informe de Créditos Relevantes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada
presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede
consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

IV.4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR 33
4.1. Resultados de 1a OPeracion...............ccooouiiiiiiiiiiiiiiieeeeete ettt ettt te et ettt et esatesaeeeteeteens 33

Iv.S

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Resultados de la Operacion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada
presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede
consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

4.2 Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital..............c..ococoiiiiiiininiinicccee 33
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital” del Reporte Anual del Emisor,
el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion
anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

4.3. CoNErOl INTEIMO ..ottt ettt e r e sa e sae e sbeeee e saeenne e 33
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Control Interno” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y
la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por
el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICASError! Bookmark not

defined.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N —
Informacion Financiera — Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” del Reporte Anual del
Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con
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informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026. La
informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

V. ADMINISTRACION 35

V.1. AUDITORES EXTERNOS 35
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccion “427000-
N — Administracion — Auditores externos de la Administracion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la BMV y de la CNBV en www.toyotacredito.com.mx, www.bmv.com.mx y
www.gob.mx/cnbv, respectivamente.

V.2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERESES.................... 35
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “427000-N —
Administracion — Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses” del Reporte Anual del
Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede
consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

V.3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS 35
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “427000-N —
Administracion — Administradores y Accionistas” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la
BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdaginas de internet
del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

V.4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS 35
VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES 39
VII. PERSONAS RESPONSABLES 39
VIII. ANEXOS 46
Anexo 1. Estados Financieros del Emisor por los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2025, 2024 y
2023, 47

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “432000-N — Anexos
— Estados Financieros (Dictaminados)” por los ultimos tres ejercicios del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

Anexo 2. Reporte de Instrumentos Derivados por el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2025.............48
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Trimestral
correspondiente al cuarto trimestre del ejercicio 31 de diciembre de 2025, presentado por el Emisor ante la BMV
y la CNBV el 13 de marzo de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del
Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

Anexo 3. Informacién Financiera interna del Emisor al 31 de marzo de 2026..... 49
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Trimestral con
informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026. La
informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

Anexo 4. OPinion 1e@al......ciueiieiiieiiiniiieioinioitieriesiesseeseiosstssssssstsestonsssssosssosssosssssssossssssssssssssosssssss 50
Anexo 5. Dictamenes de Calidad Crediticia otorgados por las Agencias Calificadoras a las Emisiones de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo. 51

Anexo 6. Bases Generales de Subasta Aplicables a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.....52
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LOS ANEXOS SON PARTE INTEGRAL DEL PROSPECTO AUTORIZADO POR LA CNBV, POR LO QUE
DICHOS DOCUMENTOS DEBEN CONSULTARSE CONJUNTAMENTE.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR INFORMACION O
HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL
EMISOR, NI POR NI POR CASA DE BOLSA BBVA MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA
MEXICO Y SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK
INVERLAT, NI POR CUALQUIER OTRO INTERMEDIARIO COLOCADOR.



I. INFORMACION GENERAL.

Salvo que de otra forma se definan en el presente Prospecto, los términos definidos con mayuscula inicial, sea en singular
o plural, tendran el significado que se les atribuye a continuacion:

I.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

“Agencias Calificadoras”

“Banxico”

G‘BMV” 0
Valores”

“Bolsa de

“Certificados Bursatiles”

“Certificados Bursatiles
Adicionales”
“Certificados Bursatiles

Originales”

“Certificados de  Corto
Plazo”

“Certificados _de
Plazo”

Largo

“Circular Unica”

“CNBV”

“Convocatoria”

“Documentos de la
Emision”

“Emisioén”

Fitch México, S.A. de C.V. y S&P Global Ratings, S.A. de C.V., o cualquier otra que se
determine en cada Emision seglin se sefale en los Suplementos y/o demas Documentos
de la Emisién correspondientes.

Banco de México.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Los certificados bursatiles de corto o largo plazo a ser emitidos por el Emisor, al amparo
del presente Programa.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Il. El Programa — II.1.
Caracteristicas del Programa — 31) Aumento en el Numero de Certificados Bursdtiles
correspondientes a una Emision de Largo Plazo” del presente Prospecto.

Tiene el significado que se le atribuye en la Seccion “Il. El Programa — Il 1.
Caracteristicas del Programa — 31) Aumento en el Numero de Certificados Bursdtiles
correspondientes a una Emision de Largo Plazo” del presente Prospecto.

Significan los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia
y un plazo maximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

Significan los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio
y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

Las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores”.

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

El aviso publicado en la pagina de Internet de la BMV, conforme al cual se invita a
inversionistas potenciales a participar en el proceso de subasta de Certificados Bursatiles
de Corto Plazo y en el que se detallan las principales caracteristicas generales sobre las
que se emitiran.

Respecto de cada Emision, segun resulte aplicable, conjuntamente (i) el Titulo; (ii) el
contrato de colocacion; (iii) el Prospecto; (iv) en su caso, el Suplemento; (v) en su caso,
el Aviso de Oferta y el Aviso de Colocacion; (vi) los Avisos de Convocatoria a Subasta
respecto de las Emisiones de Corto Plazo; (vii) en su caso, el Documento de Informacion
Clave para la Inversion y (viii) cualquier otro documento o instrumento y cualquier
apéndice, suplemento, anexo u otro documento relacionado con, o derivado de, los
mismos.

Cualquier Emision de Certificados Bursatiles que el Emisor lleve a cabo al amparo del
Programa.



“Emisién de Corto Plazo”

“Emision de Largo Plazo”
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“Emisnet

“Emisor”, “Toyota” o
G‘TFSM”

“Indeval”

“Intermediarios

Colocadores”

“LGTOC”

“LISR”

“LMV”

“México”

“Monto Total Autorizado”

“E”

“PCSOS” o c‘&aa

113

Programa”

(13

Prospecto”

“Reporte Anual” 0
“Informe Anual”

“Reporte Trimestral”

Significan las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, con un plazo minimo
de 1 (un) dia y un plazo maximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias.

Significan las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, con un plazo
minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a cargo de
la BMV.

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o cualquier
otro intermediario que se determine en cada Emision.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segin ésta sea modificada,
reformada o adicionada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Impuesto sobre la Renta, seglin ésta sea modificada, reformada o
adicionada de tiempo en tiempo.

La Ley del Mercado de Valores, segun ésta sea modificada, reformada o adicionada de
tiempo en tiempo.

Los Estados Unidos Mexicanos.

El monto total autorizado del Programa, el cual es la cantidad de hasta
$20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100, M.N.), o su equivalente en
Unidades de Inversion, con caracter revolvente.

Las Normas de Informacion Financiera Mexicanas aplicadas en forma consistente.
La moneda de curso legal en México.

El programa de colocacion de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter
revolvente, al amparo del cual el Emisor podra emitir Certificados Bursatiles, cuya
inscripcion preventiva fue autorizada por la CNBV mediante Oficio 153/4838/2026, de
fecha 08 de mayo de 2026.

El presente prospecto del Programa, junto con sus anexos.

Significa el reporte anual relativo al ejercicio fiscal de 2025, presentado por el Emisor
ante la CNBV y la BMV, el 30 de abril de 2026, que podra ser consultado ptblicamente
en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y
www.toyotacredito.com.mx

Significa el reporte trimestral relativo al primer trimestre de 2026 presentado por el
Emisor ante la CNBV y la BMV, el 30 de abril de 2026, que podrad ser consultado
publicamente en las siguientes direcciones: www.gob.mx/cnbv, www.bmv.com.mx y
www.toyotacredito.com.mx



http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://www.bmv.com.mx/

“Representante Comun”

“RNV”

“SIPO”

“STIV”

“Subasta SIPO”
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Suplemento”

“Tenedores”

“Titulo”

“UDIS”

Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Miultiple, Grupo Financiero Multiva o
cualquier otra institucion de crédito o casa de bolsa designada por el Emisor para actuar
como representante comun de los Tenedores en cada Emision.

El Registro Nacional de Valores.

Al sistema a través del cual SIF ICAP México, S.A. de C.V., prestara el servicio para la
presentacion y recepcion de posturas de compra irrevocables de Certificados Bursétiles
de Corto Plazo cuando se coloquen a través de Subasta SIPO.

El Sistema de Transferencia de Informacion de Valores a cargo de la CNBV.
Procedimiento de licitacion mediante el cual, de tiempo en tiempo y previo acuerdo entre
el Emisor y los Intermediarios Colocadores, se realizaré la colocacion de los Certificados
de Corto Plazo conforme al proceso de subasta de SIF ICAP México, S.A. de C.V.

El suplemento informativo al presente Prospecto, que se prepare en relacion con una
Emision de Largo Plazo, y que contenga las caracteristicas correspondientes a dicha
Emision de Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles de cada Emision.

El titulo en el cual se documenten los Certificados Bursatiles de una Emision que el
Emisor lleve a cabo al amparo del Programa.

Las Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos se publica por Banxico en el Diario
Oficial de la Federacion.



1.2. RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen contiene una vision general de la informacion contenida en este Prospecto. No contiene toda la
informacion que deberia ser considerada antes de tomar una decision de inversion en relacion con los Certificados
Bursatiles. Antes de invertir en Certificados Bursdtiles es necesario leer el Prospecto completo y el suplemento
correspondiente para poder obtener un mejor entendimiento de la oferta correspondiente, incluyendo la informacion
contenida en la Seccion “I. Informacion General — 1.3. Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “413000-N — Informacion General
— Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026,
v al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 30 de
abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV
en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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1.3. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion en deuda de TFSM conlleva riesgos. Los posibles inversionistas deben evaluar cuidadosamente los
siguientes riesgos e incertidumbres y el resto de la informacion contenida en este prospecto, antes de tomar la decision
adquirir los Certificados Bursatiles. Los riesgos descritos en esta seccion podrian afectar en forma adversa y significativa
las actividades, la situacion financiera y los resultados de operacion de TFSM. En dicho supuesto, es posible que haya
riesgos e incertidumbres que TFSM desconoce o considera irrelevantes actualmente, pero que pueden llegar a afectar sus
operaciones.

De materializarse los riesgos descritos a continuacioén, los negocios, resultados operativos, situacion financiera y
perspectivas del Emisor podrian verse afectados, asi como su capacidad para pagar los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa.

En el caso que los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo de una Emision realizada conforme al Programa
descrito en este Prospecto estén sujetos a riesgos especificos adicionales, los mismos se describirdn en el Suplemento
respectivo.

Los posibles inversionistas deberan basar su decision en cuanto a la realizacion de una inversion en los Certificados
Bursatiles en su propio analisis legal, fiscal, financiero y cualquier otro tipo de consideracion que pudiera aplicar, incluyendo
las ventajas de inversion, los riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversion. Los posibles inversionistas no deben
considerar el contenido de este Prospecto y/o el Suplemento respectivo como una recomendacion legal, fiscal o financiera,
y se les aconseja consultar a sus propios asesores sobre la adquisicion, participacion o disposicion de su inversion en los
Certificados Bursatiles.

Excepto por lo que se menciona mas adelante, la informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora
por referencia de la Seccion “413000-N — Informacion General — Factores de Riesgo” del Reporte Anual del Emisor, el
cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la BMV y de la CNBV en www.toyotacredito.com.mx, www.bmv.com.mx
www.gob.mx/cnbv, respectivamente.

a) Riesgos relacionados con las actividades del Emisor y su negocio

Los requisitos aplicables a la estimacion preventiva para riesgos crediticios pudieran implicar la necesidad de destinar
mayores recursos v reservas al cumplimiento de la normativa aplicable.

Estamos obligadas a clasificar cada crédito o tipo de crédito de acuerdo a una evaluacion del riesgo con base en criterios
establecidos por las regulaciones bancarias y a establecer la estimacidon preventiva para riesgos crediticios. Nuestra
estimacion preventiva para riesgos crediticios esta determinada con base en un modelo de pérdida esperada de conformidad
con lo establecido en las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito. Esta metodologia para
el establecimiento de dicha estimacion incluye factores cualitativos y cuantitativos que pueden ser complejos. Un cambio
en los requisitos aplicables a la estimacion para riesgos crediticios podria implicar la necesidad de destinar mayores recursos
y reservas al cumplimiento de la normatividad aplicable. Ademas, los efectos de los ajustes a los modelos pudieran ser
causados de distintas formas; por ejemplo, ciertos ajustes fueron determinados de manera retrospectiva a partir de junio de
2018, lo que pudiera resultar en hacer imprecisa la comparabilidad de informacion financiera en afos anteriores. Si no
somos capaces de cumplir con los requisitos aplicables a la estimacion preventiva para riesgos crediticios, que deriven de
nuevas disposiciones o interpretaciones, dicho incumplimiento podria tener un efecto material adverso en nuestros
resultados de operacion y condiciones financieras.

Los Posibles Adquirentes deberan tener en cuenta que podrian existir dificultades de fondeo para emisoras que se
encuentran en el sector de instituciones financieras no bancarias dada la situacion actual que ocurre en dicho sector.

Los Posibles Adquirentes deberan tener en cuenta que el Emisor se encuentra en un sector similar al de las sociedades

financieras de objeto multiple (SOFOMES) tienen como objeto principal la realizacion de una o mas de las actividades de

otorgamiento de crédito, arrendamiento financiero o factoraje financiero y por lo tanto, los resultados de una SOFOM, y de

sociedades en un sector similar dependen en gran parte de la disponibilidad de fondos para dichas entidades. En los tltimos
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meses, por ejemplo, diversas SOFOMES no han tenido los resultados esperados y, por lo tanto, el sector -en general- ha
visto dificultades de fondeo en el mercado publico y a través de financiamientos por parte de terceros e instituciones de
crédito. A la fecha, es dificil sefalar si el nivel de disponibilidad de fondeo para dichas instituciones, y para sociedades que
se encuentran en un sector similar, se elevard o si de alguna forma se seguird restringiendo a causa de la situacion economica
o politica o, en particular, a causa de la problematica que diversas instituciones en dicho sector se encuentran enfrentando.
La disminucion del fondeo hacia dichas instituciones podria tener un efecto adverso significativo en las actividades, la
situacion financiera, los resultados de operacidn y las perspectivas de dichas sociedades.

La Emisora tiene implementadas herramientas que le ayudan a protegerse contra los ataques cibernéticos v a otras
violaciones en la seguridad de sus redes o tecnologia de informacion, que podrian tener un efecto adverso significativo en
su negocio, situacion financiera y resultados de operaciones.

Las tecnologias, sistemas y redes de la Emisora, mantienen los elementos necesarios para la identificacion, deteccion,
respuesta y recuperacion ante ataques cibernéticos o violaciones a la seguridad de la informacién que podrian resultar en
una divulgacién no autorizada, uso indebido o pérdida de informacion confidencial, o en otra disrupcion de sus operaciones.
Los riesgos de seguridad cibernética para compaifiias como la Emisora han incrementado significativamente con motivo de
la proliferacion de nuevas tecnologias, el uso del internet y tecnologias de telecomunicaciones para llevar a cabo operaciones
financieras, y el incremento en la sofisticacion y actividades del crimen organizado, hackers, terroristas y demas terceros.
El negocio de la Emisora utiliza infraestructura tecnologica y sistemas tecnoldgicos para prevenir este tipo de ataques de
seguridad Cibernéticos, y si bien no esta exento a ataques a sus redes o sistemas, se cuenta con la tecnologia y procesos para
poder hacer frente a los mismos de manera efectiva

Si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras violaciones a las redes y a los sistemas de tecnologias de informacion del
Emisor, que los controles de seguridad no puedan frenar, por cualquier razon (incluyendo por tratarse de ataques de tltima
generacion, que burlaren dichos controles), se podria afectar directamente la operacion de la Emisora al comprometer
sistemas operativos y causar dafios financieros y reputacionales, que podrian tener un efecto adverso significativo en su
negocio, situacion financiera y resultados de operaciones, y requerir gastos de capital de relevancia.

Cambios en la Legislacion y Regulacion Aplicable al Emisor.

El Emisor esta sujeta a diversas leyes y regulaciones aplicables a su giro de negocio, mismas que podrian ser reformadas,
modificadas o derogadas en cualquier momento, asi como también se podrian promulgar nuevas leyes y regulaciones
aplicables a la materia. Asimismo, las dependencias gubernamentales que las aplican podrian realizar interpretaciones
particulares o tomar acciones regulatorias que pudieran dafiar el negocio del Emisor, incrementar la competencia,
incrementar sus costos de operacion, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para aumentar operaciones, o de cualquier
otra manera afectar de manera adversa el negocio del Emisor.

b) Riesgos relacionados con la situacién de México y la economia global

Las regulaciones gubernamentales mexicanas podrian afectar adversamente a la capacidad del Emisor para realizar el
pago de los Certificados Bursdtiles al momento de su vencimiento.

Las regulaciones gubernamentales mexicanas podrian afectar adversamente a la capacidad del Emisor para realizar el pago
de los Certificados Bursatiles al momento de su vencimiento. TFSM se encuentra localizada en México, y, como resultado,
se encuentra sujeta a un riesgo politico, econdmico, legal y regulatorio especifico a México. El gobierno federal mexicano
ha ejercido en el pasado, y continta ejerciendo actualmente, influencia significativa sobre la economia mexicana. En
consecuencia, las acciones, politicas y regulaciones del gobierno federal de México en relacion con la economia, empresas
de participacion estatal, asi como con instituciones de crédito controladas, constituidas o influenciadas por el estado podrian
tener un impacto significativo en las condiciones del mercado, lo que podria resultar en un efecto adverso en la situacion
financiera de TFSM y/o su capacidad para realizar el pago de los Certificados Bursatiles al momento de su vencimiento.
Asimismo, generalmente no se puede asegurar que las leyes o reglamentos seran adoptados, aplicados e interpretados en
Meéxico de forma en que no tengan un efecto adverso sobre la situacion financiera del Emisor.

Sucesos politicos, sociales y economicos podrian tener un efecto adverso en las operaciones del Emisor.




La condicion financiera del negocio del Emisor o sus resultados de operacion podrian verse afectados por acontecimientos
econdmicos, politicos o sociales en México u otros paises que tengan una influencia significativa sobre México, incluyendo,
entre otras cosas, cualquier inestabilidad politica o social (como el tema de huelgas o paros laborales, el cual esta tomando
fuerza en México), cambios en la tasa de crecimiento econémico, el tipo de cambio, un incremento en las tasas de interés
o la inflacion, cambios en la legislacion fiscal o cambios en las leyes y regulaciones. Por otro lado, el gobierno de México
ha tomado, y en el futuro podria tomar, acciones que pudieran afectar de manera adversa al Emisor. Asimismo, una mayor
intervencion gubernamental en la economia de México podria tener efectos en las operaciones del Emisor.

Acontecimientos en otros paises

La situacion econdmica y del mercado en otros paises puede afectar en distintas medidas el precio de mercado de los valores
emitidos por empresas mexicanas. Aunque la situacién econdémica de otros paises puede ser muy distinta a la situacion
econdmica de México, las reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en otros paises pueden tener
un efecto adverso en el precio de mercado de los valores de emisoras mexicanas.

¢) Riesgos relativos a los Certificados Bursatiles

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles no tendran prelacion alguna en caso de concurso mercantil de la Emisora lo
que afectaria la posibilidad de recuperacion de los Tenedores.

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores
comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de concurso mercantil o
quiebra de la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos
en favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos a
favor de acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes de la
Emisora, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados. Asimismo, en caso de declaracion de concurso mercantil
o quiebra de la Emisora, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por
el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para
determinar la cuantia de las obligaciones de la Emisora a partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso
mercantil, si las obligaciones de la Emisora se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en
consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso mercantil), y si las obligaciones se encuentran
denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones
de la Emisora denominadas en Pesos o UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso
mercantil.

En el caso que los Certificados Bursdtiles sean pagados con anterioridad a su vencimiento, los Tenedores podrian no
encontrar una inversion equivalente.

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo, tendra sus propias caracteristicas. En el caso
que asi se sefiale en el suplemento respectivo y en el titulo que ampare dicha Emision, una Emision podra contemplar la
posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podra también contemplar causas de vencimiento anticipado. En el
supuesto en que una Emision efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente o como resultado de una causa
de vencimiento anticipada, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles podrian no encontrar
alternativas de inversion con las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles (incluyendo tasas de interés y plazo).
Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran prever disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria.
Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo no prevén disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria. La
emisora debera cumplir con los requisitos establecidos en el reglamento interior de la bolsa para mantener la inscripcion de
sus acciones o titulos de crédito que las representen, en el listado de valores autorizados para cotizar. La emisora cuenta con
los procesos internos que mitigan el riesgo de incumplimiento de dichos requisitos establecidos.

La calificacion crediticia de los Certificados Bursadtiles puede estar sujeta a revision.

Las calificaciones crediticias otorgadas con relacion a los Certificados Bursatiles podran estar sujetas a revision por distintas
circunstancias relacionadas con la Emisora, México u otros temas que en la opinion de las agencias calificadoras respectivas
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puedan tener incidencia sobre la posibilidad de pago de los mismos. Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente
cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se adjuntaran como un anexo a los
Suplementos correspondientes (tratindose de Emisiones de largo plazo).

Mercado limitado de los Certificados Bursdtiles

Actualmente el mercado secundario es muy limitado respecto de valores como los Certificados Bursatiles y es posible que
dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos. El precio al cual se negocien los
Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondmicas en México y la situacion financiera
de TFSM. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse
afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

Riesgo de reinversion

El Programa contempla que cada Emision que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas. En caso de
que asi se sefiale en los Documentos de la Emision, cualquier Emision podra contemplar la posibilidad de ser amortizada
anticipadamente y podria también contemplar casos de vencimiento anticipado. En el supuesto de que una Emision sea
amortizada anticipadamente de manera voluntaria o como resultado de alguna causal de vencimiento anticipado, los
Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursatiles correran el riesgo de que los recursos que reciban como
producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los
generados por los Certificados Bursatiles.

Modificacion al régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursdtiles

TFSM no puede garantizar que el régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles, descrito en los Documentos de la
Emision, no sufrird modificaciones en el futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal aplicable a: (i) los intereses
generados por los Certificados Bursatiles (incluyendo retenciones mayores); (ii) las operaciones que realicen con los
Certificados Bursatiles; o (iii) los propios Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Inspecciones del Representante Comun

De conformidad con lo establecido con la Circular Unica, el Representante Comun est facultado y tiene el derecho de
solicitar a TFSM la informacion que sea necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos,
la Circular Unica establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la obligacion de practicar visitas o
inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los documentos de las Emisiones. Al
ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar la informacion y realizar las visitas, es posible
que el Representante Comiin no solicite dicha informacion ni realice las visitas. Asimismo, cualquier verificacion que realice
el Representante Comun se basard en informacion que reciba de terceros, sin que dicho Representante Comun la haya
preparado.

Verificaciones del Representante Comun con la informacion proporcionada

El Representante Comun tendra el derecho de solicitar a TFSM, asi como a las personas que les presten servicios
relacionados con los Certificados Bursatiles, la informacion para verificar el cumplimiento en tiempo y en forma de las
obligaciones establecidas a cargo de las partes respectivas en el Titulo, incluyendo sin limitar, la informacién y
documentacion que considere necesaria. Lo anterior en el entendido que la verificacion que el Representante Comun realice
sera con la informacion proporcionada para tales fines.

Volatilidad en la tasa de interés

Los Certificados Bursatiles devengaran intereses a la tasa de interés que se especifique en los Documentos de la Emision.
En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles que sean emitidos a tasa variable estaran expuestos a
que los movimientos en los niveles de las tasas de interés en el mercado podrian provocar que los Certificados Bursatiles
generen rendimientos menores a los que resultaban aplicables en otro momento.



Eventos de amortizacion anticipada en emisiones de Certificados Bursatiles

Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran estar sujetas, a discrecion de
TFSM, a supuestos de eventos de amortizacion anticipada, y TFSM podria no contar con la liquidez suficiente para hacer
frente a la amortizacion de las cantidades devengadas en el momento oportuno.

Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacién que no tiene el caracter de informacidn histdrica que se incluye en este Prospecto, refleja las perspectivas
del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados financieros, situaciones
econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca” y
otras expresiones similares, indican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, los
inversionistas deberan tomar en cuenta los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este
Prospecto y, en su caso, en el Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes partes del
Prospecto y se refieren a la intencion, la opinién o las expectativas actuales con respecto a los planes futuros y a las
tendencias economicas y del mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las operaciones del Emisor.
Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre,
y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en tales declaraciones por distintos factores. La informacion
contenida en este Prospecto, incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Analisis de la
Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de la Compaiiia”, identifican algunas
circunstancias importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles Tenedores que tomen estas
declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que so6lo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente
Prospecto. El Emisor no estd obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, excepto por los eventos relevantes
y la informacion periddica, que estd obligado a divulgar al mercado conforme a las disposiciones legales aplicables.



1.4. OTROS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccion “413000-N —
Informacion General — Otros Valores” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV 'y la CNBV el 30
de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la BMV y de la CNBV
en www.toyotacredito.com.mx, www.bmy.com.mx y www.gob.mx/cnbv, respectivamente.
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I5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la inscripcion de los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa en el RNV, asi como la autorizaciéon de oferta ptblica de los mismos y su
listado en la BMV, pueden ser consultados en la BMV, en sus oficinas o, en su pagina de Internet: www.bmv.com.mx y en
la pagina de Internet de la CNBYV en la siguiente direccion: www.gob.mx/cnbv.

Copias de dicha documentacidn, del Prospecto, asi como de la informacion financiera, econdmica, contable, administrativa
y juridica, entregada de forma trimestral y anual, a la Bolsa de Valores y a la CNBV, tales como estados financieros anuales
dictaminados por el auditor externo del Emisor, informes del Comisario, resumen de los acuerdos adoptados en las
Asambleas de Accionistas junto con sus actas, documento a que refiere el articulo 84 de la Circular Unica, informes relativos
al grado de adhesion al codigo de mejores practicas corporativas, informes sobre la marcha del negocio, compulsas de los
estatutos sociales, modificaciones de los estatutos sociales, avisos, avisos de oferta publica, avisos de colocacion, prospectos
de colocacion y suplementos informativos, incluyendo cualquier acto, hecho o acontecimiento que se considere como evento
relevante, podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista mediante una solicitud dirigida a la Direccion de Finanzas
del Emisor, en sus oficinas ubicadas en Paseo de Tamarindos No. 400-B, Piso 4, Bosques de las Lomas, C.P. 05120, Ciudad
de México, teléfono (55) 9177 3700, o a través del correo electronico: inversionistas@toyota.com.

Las personas responsables de TFSM de atender a los inversionistas y analistas, seran las siguientes:

Nombre Cargo Correo Electrénico
Ernesto Guzman Vazquez Vicepresidente de Finanzas ernesto.guzman 1 @toyota.com
Victor Manuel Lamadrid Leon Subdirector de Tesoreria victor.lamadrid@toyota.com

La informacion contenida en el Reporte Anual se puede obtener en la pagina de Internet en www.toyotacredito.com.mx

Para mayor informacion acerca de TFSM puede consultar su pagina de Internet en www.toyotacredito.com.mx, en el
entendido de que dicha pagina de Internet no es parte del presente Prospecto.

El Emisor ha transcrito en este Prospecto diversa informacion que ha sido preparada por Banco de México, la Asociacion
Mexicana de la Industria Automotriz, A.C., JATO Dynamics Limited, Toyota Motors Sales, u otras fuentes. TFSM no ha
verificado que dicha informacion o los métodos para prepararla sean correctos, precisos o no omitan datos relevantes.
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II. EL PROGRAMA
II.1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
1) Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones de Certificados Bursatiles,
conforme a caracteristicas de colocacion independientes. El precio de colocacion, el monto total de la emision, el valor
nominal, el calendario de amortizacion, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con el (los) Intermediario(s) Colocador(es)
respectivo(s) en el momento de dicha Emision, y se contendran en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos o en unidades de inversion (“UDIs”), segin se sefiale en los
Documentos de la Emision. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa
siempre y cuando el saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total

Autorizado del Programa.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Corto Plazo o
Emisiones de Largo Plazo de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

En relacion con el Programa, el Emisor enviara a la CNBV, electronicamente a través del sistema electrénico STIV y, en
su caso fisicamente, a través de la oficialia de partes de la CNBV, los documentos que se sefialan a continuacion, respecto

de las distintas Emisiones de Corto Plazo que se realicen al amparo del Programa:

(a) Copia simple de los titulos depositados en el Indeval, de cada una de las Emisiones de Corto Plazo que se realicen
al amparo del Programa; y

(b) Los avisos de convocatoria publica a subasta y de colocacion que sean divulgados en el EMISNET.
2) Emisor
Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.
3) Clave de Pizarra Genérica
“Toyota”.
4) Tipo de Programa
Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo para llevar a cabo Emisiones a través de oferta publica.
5) Tipo de Valor
Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Largo Plazo.
6) Tipo de Oferta

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa seran objeto de oferta publica. El tipo de oferta
publica sera determinado para cada Emision y se establecera en los Titulos y en los Suplementos correspondientes, asi como
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en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines informativos que correspondan, segiin sea
el caso.

Asimismo, las Emisiones de Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa podran realizarse bajo
la modalidad de vasos comunicantes entre las mismas.

7) Denominacion
Los Certificados podran denominarse en Pesos o su equivalente en UDIs.

8) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100, M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter revolvente
(el “Monto Total Autorizado del Programa”). Mientras el Programa contintie vigente, podran realizarse tantas Emisiones

de Certificados Bursatiles como lo determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacion no exceda del Monto Total Autorizado.

Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal relativo a dichas Emisiones, para efectos del calculo
del Monto Total Autorizado del Programa, se determinara considerando la equivalencia en Pesos de la UDI en la fecha de
Emision correspondiente.

9) Vigencia del Programa
El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva de los
Certificados Bursatiles en el RNV, expedido por la CNBV, durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones
de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado.

10) Monto por Emision
El monto de cada Emision sera determinado para cada Emision y se establecera en los Documentos de la Emision.

11) Valor Nominal
El valor nominal de los Certificados Bursatiles se determinara para cada Emisién en los documentos de la Emision
respectiva, en el entendido de que el valor nominal inicial de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 (cien Pesos 00/100,
M.N.) o 100 (cien) UDIs, o sus multiplos.

12) Precio de Colocacion

El Precio de Colocacion de cada Emision serd determinado para cada Emision y se establecera en los Documentos de la
Emision.

13) Recursos Netos que Obtendra el Emisor

Los Recursos Netos que obtendra el Emisor seran determinados para cada Emision y se estableceran en los Documentos de
la Emision.

14) Plazo de Vigencia cada Emision

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera en los Documentos de la Emision
correspondientes. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de Corto Plazo o
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Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Seran de corto plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo
de 1 (un) dia y un plazo maximo de 364 (trescientos sesenta y cuatro) dias, y seran de largo plazo los Certificados Bursatiles
que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo méaximo de 30 (treinta) afios.

15) Fechas de Emision y Liquidacion

La fecha de Emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para cada Emision de Certificados
Bursétiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en los Documentos de la Emision correspondientes.

16) Mecanismo de Colocacion

Las emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo se colocaran mediante un proceso de subasta, conforme a lo
establecido en el presente Prospecto. Los términos y la forma de colocar las emisiones de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo se daran a conocer a través del Suplemento respectivo.

17) Mecanismo de Liquidacion
El mecanismo de liquidacion sera determinado para cada Emision y se establecera en los Documentos de la Emision.

18) Tasa de Interés
Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su
totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su
determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada Emision y se indicara en los documentos

de la Emision correspondientes, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines
informativos que correspondan.

19) Intereses Moratorios
Los Certificados Bursatiles podran prever que, en caso de incumplimiento en el pago de principal, se causen intereses
moratorios sobre el principal no pagado, segun se determine para cada Emision y se indicara en el Suplemento y Titulo
correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines informativos
que correspondan.

20) Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

Los Certificados Bursatiles podran prever que el incumplimiento en el pago de principal e intereses al amparo de los
Certificados Bursatiles sea una causa de vencimiento anticipado o tenga otras consecuencias.

21) Periodicidad del Pago de Intereses
Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se establezca para cada
Emision y que se establecera en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de
oferta publica y de colocacion para fines informativos que correspondan.

22) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses
El principal y, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su

vencimiento, mediante transferencia electronica en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor o del Representante
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Comun, de conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos los documentos de cada Emision, seglin sea
el caso.

23) Amortizacion
La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Suplemento y Titulo
correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para fines informativos
que correspondan; pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones voluntarias o
programadas.

24) Amortizacion Anticipada Voluntaria
Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada voluntaria, segln se sefiale
en el Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion
para fines informativos que correspondan.

25) Prima por Amortizacion Anticipada

Las Emisiones podran prever o no, el pago de una prima por concepto de amortizacion anticipada, los términos y condiciones
referentes a dicha prima se estableceran, en su caso, en los Documentos de la Emision.

26) Vencimiento Anticipado
Los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podran contener disposiciones relativas a su vencimiento anticipado, segiin se
sefiale en el Suplemento y Titulo correspondiente. Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo no contendran disposiciones
en ese sentido.

27) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer
Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor, segiin se sefiale en el
Suplemento y Titulo correspondiente, asi como en las Convocatorias y en los avisos de oferta publica y de colocacion para
fines informativos que correspondan.

28) Garantias
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios por lo que no contaran con garantia real o personal alguna.

29) Calificaciones otorgadas a Emisiones de Corto Plazo

Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., a las Emisiones de Corto Plazo:

“F1+(mex)”, la cual significa: la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en relacion con
otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha institucion calificadora de valores.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., a las Emisiones de Corto Plazo:

“mxA-1+", la cual significa: los emisores con esta calificacion muestran una fuerte capacidad para cumplir con sus
compromisos financieros en relacion con la de otras entidades en el mercado nacional.

15



La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con la metodologia de dicha institucion calificadora de valores.

30) Calificaciones otorgadas a Emisiones de Largo Plazo

Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa sera calificada por agencias calificadoras debidamente
autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados
Bursatiles se especificaran en los Documentos de la Emision.

31) Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a una Emision de Largo Plazo

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursatiles Adicionales™) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de una Emision (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada
por la BMV); y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada uno de los Certificados, entre otras). Los
Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su emision a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que el
Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles
Adicionales no requerird la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La Emision de
Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales, o no exista o
pueda existir (como resultado de la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento
anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

2. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente, sumado
al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra
exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

3. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el titulo que represente
los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo
hara constar inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales, es decir: (i) el monto total de la emision; (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por
el titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el niimero de Certificados Bursatiles
Adicionales); (iii) la fecha de emision (que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv)
el plazo de vigencia de la emision, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de
que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales. En caso de que la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con el inicio
de un periodo de intereses, los certificados adicionales tendran derecho a recibir la totalidad de los intereses del
periodo correspondiente.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie
cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles Originales.
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5. Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de los Certificados
Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cualquier Emision de
Certificados Bursatiles Originales en particular.

7. Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal, dependiendo de las
condiciones de mercado.

8. El Emisor podrd emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando las
calificaciones de los Certificados Bursatiles no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de
certificados bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa).

32) Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

Segun se determine en los documentos de cada Emision, el Emisor tendra el derecho, mas no la obligacion de establecer
una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar
en la fecha de cierre de libro para Emisiones de Largo Plazo o en la fecha de subasta para Emisiones de Corto Plazo al
amparo del Programa. Los términos de la opcion de sobreasignacion se daran a conocer en los documentos de cada Emision,
segun corresponda, en todo caso apegandose a lo sefialado en la “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de
bolsa”, publicadas por la CNBV en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004, segin han sido o sean
modificadas.

33) Emisiones Tematicas

El Emisor podra optar por llevar a cabo emisiones tematicas de Certificados Bursatiles de Largo Plazo al amparo del
Programa, mismas que, sujeto al cumplimiento de los criterios, estandares y lineamientos correspondientes en materia
ambiental, social y de gobierno corporativo (Criterios ASG - ESG), podran contar con la modalidad de “verdes”,

“sustentables”, “rosas”, “sociales” o similares, para lo cual, en su momento, presentard los documentos, opiniones y
consentimientos que resulten necesarios en cada caso (“Emisiones Tematicas”).

34) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

35) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

36) Representante Comtn de los Tenedores
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva y/o cualquier otra institucion de crédito y/o
casa de bolsa designada por el Emisor para actuar como tal en cada emision que se realice al amparo del Programa, segin
se determine en el Suplemento y Titulo correspondiente.

37) Legislacion

Los Certificados Bursatiles seran regidos por, ¢ interpretados conforme a, la legislacion mexicana aplicable.
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38) Régimen Fiscal

La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles estara sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54, 133, 135 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de
la Federacidn; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas con respecto a su situacion particular. El régimen
fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier emision. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia
de los Certificados Bursatiles.

39) Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA M¢éxico y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, o cualquier otro intermediario designado por el Emisor para actuar como tal
en cada Emision.

40) Asamblea de Tenedores

1. Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las disposiciones
del titulo que documenta los Certificados Bursétiles, de la LMV y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

2. La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante Comun.

3. El Emisor o los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen un 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y hora en
que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comuin debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se reuna dentro del término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

4, La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la
Federacion o en alguno de los periodicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos
que en la asamblea deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el orden del dia, salvo
que esté representado el 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion con derecho a voto
respecto del asunto de que se trate, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

5. Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que
en lo individual o conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos distintos a los
sefalados en el inciso 6 siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella
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representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos
aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

a. cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante comun;

b. cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo o que el Emisor deje de cumplir con las obligaciones previstas en la Seccion
“Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores” del Emisor y demads
obligaciones contenidas en el titulo;

c. cuando se trate de realizar cualquier modificaciéon a los términos o condiciones de los Certificados
Bursatiles, salvo que la modificacion en cuestion sea para: (i) salvar cualquier error evidente en la redaccion
del titulo; (ii) corregir o adicionar cualquier disposicion al titulo que resulte incongruente con el resto de
las disposiciones del mismo, o (iii) satisfacer cualquier requerimiento, condicion o lineamiento contenido
en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los cuales no se requerira el consentimiento
de los Tenedores, en el entendido de que, en dichos casos, el Emisor debera informar a Indeval por escrito,
con por lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo el respectivo canje
del titulo, precisando la fecha del canje y las modificaciones realizadas al titulo, y el Representante Comun
confirmard por escrito a Indeval que dichas modificaciones se refieren a alguno de los supuestos
establecidos en este inciso (c) en los que no se requiere el consentimiento de una Asamblea General de
Tenedores. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursétiles, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor y el Representante Comtn lleven a cabo las modificaciones a que se refieren los
subincisos (i), (ii) y (iii) de este inciso (c), sin la celebracion de una asamblea de Tenedores; o

d. cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles conforme a lo
establecido en la Seccion “Casos de Vencimiento Anticipado”.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los
asuntos sefialados en el inciso 6 (a), (b), y (c) anteriores, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que
en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de votos de los Certificados Bursatiles presentes. Tratandose
de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso 6 (d) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda
o ulterior convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los votos presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias de deposito que expida
el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por
lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados Bursatiles que el Emisor o
cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.
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10.

11.

12.

13.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se
agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como las constancias
de depdsito, el listado de titulares correspondiente, libros de contabilidad y demads datos y documentos que se refieran
a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por €ste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comuin
les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en
ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por
escrito.

Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacion de una asamblea de Tenedores
que haya sido aplazada en los términos que autoriza la legislacion aplicable, el Representante Comun debera dejar
constancia, y el secretario asentara en el acta respectiva, del retiro o ausencia de dichos Tenedores, y los Certificados
Bursatiles de dichos Tenedores no seran considerados para el quérum de instalacion y de votacion respecto de los
puntos pendientes a tratar en dicha asamblea de Tenedores; en el entendido de que, en todo momento, deberan
cumplirse los quorums de instalacion o votacion previstos en el titulo para el desahogo de los puntos de que se trate
y, en la medida en que no se cumplan los mismos, se procedera, en su caso, a efectuar una ulterior convocatoria para
adoptar, en una nueva asamblea, cualquier resolucion respecto de los puntos correspondientes. Lo anterior sera
unicamente para los efectos sefialados en la presente seccion y no implica perjuicio alguno a los derechos de oposicion
de los Tenedores que, a ese momento y de conformidad con las disposiciones legales aplicables, ya no se encuentren
presentes. Lo anterior, ademas, sin perjuicio de lo establecido en los articulos 220, ultimo parrafo, y 223, fraccion I,
de la LGTOC.

Nada de lo contenido en el Titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

41) Autorizacion Corporativa

Con fecha 06 de febrero de 2026, la asamblea general extraordinaria de accionistas del Emisor aprobo, entre otras cosas: (i)
el establecimiento del Programa, incluyendo la oferta y la realizacion de Emisiones al amparo del mismo; y (ii) la inscripcion
de los Certificados Bursatiles en el RNV.

42) Autorizacion CNBV

Mediante oficio No. 153/4838/2026, de fecha 08 de mayo de 2026, la CNBV autoriz6 la inscripcion preventiva en el RNV
de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.
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I1.2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos producto de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo seran utilizados por
TFSM para satisfacer sus necesidades operativas, en las que se incluyen el fondeo de sus operaciones activas, capital de
trabajo y el cumplimiento de obligaciones.

Los fines del financiamiento a obtener por TFSM, pretenden ser utilizados conforme se sefiale en el Suplemento
correspondiente a cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, mismos que en caso de resultar en ofertas o
Emisiones Tematicas, contendran la informacion adicional correspondiente que acredite el cumplimiento con el marco de
referencia o criterios aplicables.
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IL3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, asi como de otras casas de bolsa
quienes actuaran como Intermediarios Colocadores respecto a las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas conforme
al presente Prospecto. Dichas casas de bolsa actuaran como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados
Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se contemple en el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las
posibles Emisiones. Para cada Emision de Largo Plazo el o los Intermediarios Colocadores respectivos celebraran un
contrato de colocacion con el Emisor. Para Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y el o los Intermediarios Colocadores
respectivos celebraran un contrato marco de colocacion que regira todas las Emisiones de Corto Plazo.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por el o los Intermediarios Colocadores respectivos conforme a un plan de
distribucion que tendra como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del
mercado institucional mexicano, integrado principalmente por compafias de seguros, sociedades de inversion
especializadas en fondos de ahorro para el retiro, fondos de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de
primas de antigiiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también
podran colocarse con otros inversionistas.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con el o los Intermediarios Colocadores
respectivos, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los Certificados Bursatiles y la
asignacion de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no han definido ni utilizado una sobretasa o tasa sugerida a ser
tomada en consideracion por los inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas sean consideradas para
la asignacion final de los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion directa o mediante un
proceso de subasta, seglin se determine para cada Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de
colocar los Certificados Bursatiles de Largo Plazo respectivos se dardn a conocer a través del Suplemento respectivo. Los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados
mediante un proceso de subasta, a través del sistema electronico utilizado por el o los Intermediarios Colocadores
respectivos. Las bases de subasta respectivas utilizadas por dichos Intermediarios Colocadores deberan de haber sido
aprobadas por la CNBV y podrén ser consultadas en la pagina de internet de la BMV o con el o los Intermediarios
Colocadores respectivos. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se daran a conocer en la
Convocatoria respectiva.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de cada Emision, tendra la
posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir los
Certificados Bursatiles, salvo que su régimen de inversion no lo permita.

Respecto de las Emisiones de Corto Plazo, cualquier persona que pueda invertir en los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo, tendra la oportunidad de participar en la colocacion de los mismos conforme a lo descrito en este Prospecto y en la
Convocatoria respectiva. Todos los posibles inversionistas que participen en dicho proceso de subasta participaran en
igualdad de condiciones y la asignacion de los Certificados de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos
establecidos en las bases de subasta respectivas aprobadas por la CNBV, y dadas a conocer a través de la Convocatoria
respectiva. Cabe mencionar que los Intermediarios Colocadores no sugeriran una tasa referencial para la presentacion de
posturas de los inversionistas en las subastas de los Certificados de Corto Plazo.

22



Asimismo, respecto de los procesos de colocacion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios Colocadores
respectivos deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas de venta de los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos
de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, los Intermediarios Colocadores no enfocaran sus
esfuerzos en colocarlos entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenecen dichos intermediarios
(segun el término “Grupo Empresarial” se define en la LMV). En el caso que alguna persona integrante del Grupo
Empresarial al que pertenece el intermediario colocador respectivo pretenda adquirir Certificados Bursatiles de Corto Plazo,
dicha persona participaré en el proceso de colocacién en igualdad de condiciones con los demas inversionistas potenciales
y la asignacion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se realizara en cumplimiento con los lineamientos establecidos
en las bases de subasta respectivas.

De igual forma, tratindose de Emisiones de Corto Plazo, el Emisor y los Intermediarios Colocadores desconocen si los
principales accionistas, directivos, miembros del consejo de administracion o Personas Relacionadas del Emisor (segun el
término “Persona Relacionada” se define en la LMV) pretenden suscribir parte de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo
objeto del presente Programa. Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores desconocen si alguna persona
intentara suscribir mas del 5% de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, en lo individual o en grupo. Respecto de
Emisiones de Largo Plazo, cualquiera de dichas situaciones se sefialard en el Suplemento respectivo.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y otras casas de bolsa mantienen, pueden mantener o podran continuar
manteniendo, relaciones de negocios con el Emisor y les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios
Colocadores, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Dichos intermediarios consideran que su actuacion como
Intermediarios Colocadores en las Emisiones no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

De conformidad con el articulo 178 de la LMV, el o los Intermediarios Colocadores que ingresen posturas en procedimientos
de colocacion realizados a través de subasta, deberan llevar un registro en el que hagan constar las solicitudes u 6rdenes que
reciban para la adquisicion de dichos valores.

En relacion con la asignacion de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo, emitidos bajo la modalidad de subasta, se tiene
la intencion de utilizar el concepto de asignacion a prorrata. A su vez, dicha asignacion sera llevada a cabo conforme a la
participacion y solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el registro antes mencionado, conforme
al precio de la oferta publica que les corresponda (tasa tinica o tasa ponderada). La informacién publicada en el resultado
de la subasta, asi como las asignaciones realizadas, deberan ser consistentes con el citado registro.
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I1.4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones, seran
incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacion se resume los principales gastos relacionados con el
presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad estimada de $2,700,528.00 (dos millones
setecientos mil quinientos veintiocho Pesos 00/100 M.N.), mismos que seran pagados por el Emisor y derivan de los
siguientes conceptos:

Concepto Monto sin IVA Monto con IVA

Derechos por estudio y tramite ante la
1. CNBV. $32,528.00 $32,528.00

Honorarios de los asesores legales del
2. Emisor, Pérez-Llorca México, S.C. $650,000.00 $754,000.00

Honorarios del auditor externo del
3. Emisor, PricewaterhouseCoopers, S.C. $470,000.00 $545,200.00

Honorarios del Representante Comun,
Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca

4. Multiple, Grupo Financiero Multiva. $330,000.00 $382,800.00
5 Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $250,000.00 $290,000000
Honorarios de S&P Global Ratings, S.A.
6. deC.V. $600,000.00 $696,000.00
Total: $2,332,528.00 $2,700,528.00

Los gastos en los que incurra el Emisor por cada Emisiéon de Corto Plazo que se realice al amparo del Programa, se
describiran en los Avisos de convocatoria publica a subasta y de colocacion.

Los gastos en los que incurra el Emisor por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa, se
describiran en el Suplemento correspondiente.

24



II.5. ESTRUCTURA DE CAPITAL CONSIDERANDO EL PROGRAMA
Por tratarse de un Programa con duracion de 5 afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos de las
Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se presentan los ajustes al balance de TFSM que resultaran de

cualquier Emision de Certificados Bursatiles conforme al Programa.

La estructura de pasivos y capital de TFSM vy el efecto que con relacion a la misma produzca cada Emision de Certificados
Bursatiles, sera descrita en el Suplemento respectivo.
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IL6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Se ha designado a Banco Multiva, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, como Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa. Otras instituciones podrian actuar como
representante comun de los Tenedores en otras emisiones al amparo del Programa; en el entendido, que el nombre de dicha
institucion se dard a conocer en el aviso de oferta publica o en el Suplemento correspondiente, segun sea aplicable.

El Representante Comtn tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, en las disposiciones legales aplicables, incluyendo, de manera enunciativa, mas no limitativa, en el Articulo 68
de la Circular Unica y en el titulo que documente cada Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que
documente los Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria
de los Tenedores computada conforme a lo dispuesto en dichos titulos.

El Representante Comun debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otras, las siguientes facultades,
funciones, derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emision, asi como el cumplimiento de las obligaciones del
Emisor conforme a los documentos de la Emision correspondiente;

(2)  verificar que los Certificados Bursatiles cumplan con todas las disposiciones legales;
(3)  suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

(4) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del principal, intereses
u otras cantidades;

(5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos de los documentos de la Emision
correspondiente lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segiin sea
aplicable;

(6) asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus administradores, gerentes y funcionarios,
todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion
financiera del Emisor;

(7)  otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el Emisor deban celebrarse,
previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(8) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo dispuesto en los documentos
de la Emision correspondiente;

(9) calcular y publicar los avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados
Bursatiles, asi como la tasa de interés bruto anual aplicable, asi como informar a la CNBV, la BMV vy al Indeval, por
escrito, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en los documentos de la Emision correspondiente;

(10) representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como intermediario frente al
Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos de principal, intereses y cualesquiera otras sumas

pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(11) dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al amparo de los documentos
de la Emision correspondiente;
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(12) actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como rendir cuentas de su
administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su encargo, de conformidad con lo establecido
en el segundo parrafo del articulo 68 de la Circular Unica;

(13) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles;

(14) notificar a Indeval por escrito, una vez que los Certificados Bursatiles descritos en este Prospecto sean declarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con el inciso “Casos de Vencimiento Anticipado” y, en su caso,
proporcionaré a Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento;

(15) realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacion a los Certificados Bursatiles; y
(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun deberd verificar, a través de la informacion que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a
su cargo en los documentos de la Emision respectiva (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor previstas en dichos documentos que no incidan directamente en el pago de los Certificados
Bursatiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comtin tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacién y en los plazos que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en
el entendido, ademads, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma. Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante
Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision
respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el parrafo
inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los
documentos de la Emision respectiva, debera solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del
publico a través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante
de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

El Representante Comn debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea
de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, el Representante Comun podra solicitar
a la asamblea de Tenedores o esta ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el
cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el articulo 68 de la Circular Unica o en la legislacion aplicable,
sujeto a las responsabilidades que establezca la propia asamblea. En caso de que la asamblea general de tenedores no apruebe
la subcontratacion, el representante comtin solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables de
conformidad con lo establecido en la Circular Unica o en las disposiciones legales aplicables.
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos de los documentos de la Emision respectiva o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerardn como
aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocioén so6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. El Representante Comun podra también renunciar a su cargo por
causas graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningtn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.
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IL7. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

Las personas que se sefialan a continuacion participaron en la asesoria relacionada con el Programa:

&> TOYOTA

Emisor

Toyota Financial Services México, S.A.

de C.V.

Alex Antonio Kuntzy Sevilla
Presidente y Director General

Ernesto Guzman Vazquez
Vicepresidente de Finanzas

Alejandro Romero Sandoval
Subdirector Juridico y Cumplimiento

BBVA

Casa de Bolsa

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de.

C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Martha Marrén
ED | Head of DCM México

Gerardo Luna
Vice President

Salvador Ulloa
Sr. Associate

Scotiabank.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Scotiabank

Inverlat.

Vinicio Alvarez
MD & Head DCM

Helene Campech
Director DCM

Polina Roumanov
Associate Director DCM

m banco multiva

Intermediario Colocador
Banco Multiva,
Banca Multiple,
Multiva.

S.A., Institucion de
Grupo Financiero

Mobnica Jiménez Labora
Subdirectora Representaciones
Comunes

Alfredo Basurto
Gerente Representaciones Comunes

FitchRati ngs

Agencia Calificadora
Fitch México, S.A. de C.V.

Marcela Garcia
Directora Senior
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José Arturo Garcia

Agencia Calificadora Analista Principal
S&P G |.0 bal S&P Global Ratings, S.A. de C.V.
Rodrigo Cuevas
Analista Secundario
2 Asesor Legal Bernardo Reyes Retana Krieger
Perez - Llorca Pérez-Llorca México, S.C. Socio
Mario Eduardo Garcia Lopez
_L Auditor Externo Socio de auditoria

PricewaterhouseCoopers, S.C. . , ,
pwc 1eew u pers, Nicolas German Ramirez
Socio de auditoria

Ninguno de los expertos o asesores que participaron en el analisis y/o en la elaboracion del Prospecto es accionista de TFSM
o de sus subsidiarias, ni tienen directa o indirectamente interés econémico con dichas entidades.

Ernesto Guzmén Vazquez y Victor Manuel Lamadrid Ledn son las personas encargadas de las relaciones con los
inversionistas y podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Paseo de Tamarindos No. 400-B, piso 4,
Colonia Bosques de las Lomas, C.P. 05120, Ciudad de México, México o al teléfono (55) 91-77-37-00 o mediante correo
electronico a la direccion inversionistas@toyota.com
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I11. EL EMISOR
III.1. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Historia y Desarrollo de la Emisora” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBYV el 30
de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la
BMYV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

II1.2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Descripcion del Negocio” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de
2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmyv.com.mx.

2.1 Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Actividad Principal” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV 'y la CNBYV el 30 de abril de 2026.
La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

2.2 Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Canales de Distribucion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de
2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

2.3 Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la
CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV
vy de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

24, Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Principales Clientes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026.
La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV
el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de
la BMV en www.tovotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.
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2.6. Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Recursos Humanos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026.
La informacion anterior puede consultarse en las pdginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

2.7. Desempefio Ambiental

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Desemperio Ambiental” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de
2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmyv.com.mx.

2.8. Informacion de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Informacion de Mercado” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de
2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

2.9.  Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Estructura Corporativa” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de
2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmyv.com.mx.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Descripcion de los Principales Activos” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV 'y la CNBV el
30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la
BMYV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnby y www.bmv.com.mx.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “417000-N — La Emisora —
Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la
CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdginas de internet del Emisor, de la CNBV
y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
IV.1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Informacion Financiera Seleccionada’ del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y
la CNBV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por el Emisor
ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del
Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

IV.2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO Y ZONA GEOGRAFICA

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogrdfica” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada
presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.tovotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
www.bmv.com.mx.

IV.3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Informe de Créditos Relevantes” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV 'y la CNBV
el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la
BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

IV4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR

4.1. Resultados de la Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Resultados de la Operacion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV
el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la
BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

4.2 Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado
por el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las pdaginas de
internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

4.3.  Control Interno
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion

Financiera — Control Interno” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV y la CNBV el 30 de abril
de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBV
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el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de
la BMV en www.tovotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

IV.5. ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “424000-N — Informacion
Financiera — Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue
presentado ante la BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026, y al Reporte Trimestral con informacion financiera no auditada
presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las
paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y

www.bmy.com.mx.
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V. ADMINISTRACION
V.1. AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la Seccion “427000-N —
Administracion — Auditores externos de la Administracion” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la
BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor,
de la BMV y de la CNBV en www.toyotacredito.com.mx, www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnbv, respectivamente.

V.2.  OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERESES

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “427000-N — Administracion —
Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado
ante la BMV 'y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del
Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.tovotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.

V.3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “427000-N — Administracion —
Administradores y Accionistas” del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la BMV'y la CNBV el 30 de abril
de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.

V4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

Los estatutos sociales del Emisor no establecen restricciones a la suscripcion de acciones representativas de su capital social
salvo por la restriccion de que cualquier persona extranjera que participe en el capital social del Emisor debera considerarse
como mexicano respecto de las acciones del Emisor que adquieran o de que sean titulares.

Las acciones del Emisor podran ser transferidas libremente a cualquier persona, mediante el endoso en propiedad de los
titulos representativos de las acciones del Emisor y la anotacion que se haga al respecto en el libro de registro de accionistas
del Emisor.

Los estatutos sociales del Emisor no contienen disposiciones tendientes a impedir cualquier cambio de control en el Emisor.

Las distintas series de acciones del Emisor confieren a sus titulares los mismos derechos y obligaciones. La unica distincion
entre la clase “I” y la clase “II” de acciones del Emisor es que la clase “I” representa la parte fija del capital social del
Emisor, en tanto la clase “II” representa la parte variable de dicho capital social.

De conformidad con la Ley General de Sociedades Mercantiles, cualquier accionista o grupo de accionistas que represente
por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) del capital social tendra derecho de nombrar a un consejero propietario y a su
respectivo suplente.

No existen fideicomisos u otros mecanismos, en virtud del cual se limiten los derechos corporativos que confieren las
acciones.

Los estatutos sociales del Emisor no contemplan especificamente la facultad del consejo de administracion para el

establecimiento de planes de compensacion para ejecutivos y consejeros. Sin embargo, siendo uno de los érganos principales
de la sociedad y al no estar reservado a la asamblea de accionistas, podria estar autorizado para hacerlo.
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A continuacion, se incluye un resumen de los articulos mas importantes de los estatutos sociales del Emisor, incluyendo la
forma como se convocaran a las asambleas generales ordinarias y extraordinarias de accionistas y las condiciones para
participar en ellas:

1. El objeto social del Emisor consiste en:

. Prestar dinero; otorgar créditos; comprar o de cualquier otra manera obtener la propiedad, posesion u otros
derechos sobre bienes; vender o de cualquier manera disponer de la propiedad, posesion u otros derechos sobre
bienes; arrendar bienes; recibir dinero en préstamo, recibir u otorgar garantias, celebrar operaciones de
derivados y por cualquier otra manera otorgar financiamientos; fondear financiamientos y mitigar riesgos
relacionados con financiamientos de cualquier manera, incluyendo mediante la celebracion de operaciones
financieras derivadas; llevar a cabo cualquier clase de emisiones de valores de cualquier naturaleza
(incluyendo, pero no limitando a los certificados denominados “Warrants”) y operaciones con valores, ya sea
que éstos se encuentren o no inscritos ante el Registro Nacional de Valores o coticen en cualquier mercado de
valores, y destinen los recursos obtenidos a través de dichas emisiones para el financiamiento de créditos bajo
las leyes aplicables; en el entendido, sin embargo, que no obstante cualquier disposicion en contrario en estos
Estatutos Sociales, la Sociedad no estara autorizada para (a) recibir depositos del ptiblico en general; (b) llevar
a cabo cualquier otra operacion (incluyendo actos relacionados equivalentes a dicha operacion) para la cual la
ley requiera de un permiso, una licencia o una concesion en especifico que el Emisor no tenga.

. Otorgar financiamiento en la Republica Mexicana, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa para
(a) el otorgamiento de crédito a compradores de vehiculos, nuevos o usados, marca Toyota o Lexus, vehiculos
usados de cualquier tipo de elaboracion y equipo industrial, nuevo o usado, marca Toyota; (b) el otorgamiento
de créditos a distribuidores autorizados de Toyota o Lexus (i) para o con respecto a inventarios de vehiculos
nuevos Toyota o Lexus y/o equipo industrial marca Toyota, nuevo o usado, y/o vehiculos de cualquier tipo de
elaboracion, nuevos o usados; (ii) con respecto a instalaciones, equipos y/o propiedades de distribuidores de
Toyota o Lexus para mejorar los servicios a los clientes de Toyota; y (iii) para distribuidores de capital de
trabajo para mejorar los servicios a los clientes de Toyota; y (c) la celebracion de contratos de arrendamiento
respecto de vehiculos marca Toyota, nuevos o usados, y de equipo industrial marca Toyota, nuevo o usado.

° Establecer y poseer toda clase de oficinas y establecimientos necesarios o convenientes para la realizacion de
sus actividades.

. Obtener y otorgar préstamos y créditos de cualquier clase de personas e instituciones, la celebracion de
operaciones de crédito, fianza, hipotecas, prendas y cualquier otro tipo de contratos de garantia, la suscripcion
endoso y firma de pagarés, cheques y toda clase de titulos de crédito, incluyendo certificados bursatiles, sin
actuar como intermediario financiero.

. Otorgar toda clase de garantias, incluyendo de manera enunciativa pero no limitativa prendas, fianzas,
cauciones bursatiles, fideicomisos de garantia, y avales y actuar como obligado solidario y subsidiario respecto
a cualquier obligacion de la Sociedad o de terceros.

. Promover, invertir, constituir, organizar, ingresar, asociarse y participar en el capital social y patrimonio de
cualquier clase de sociedad mercantil o civil, asociaciones o sociedades industriales, empresas comerciales,

sociedades de servicios o de cualquier otro tipo, ya sean nacionales o extranjeras.

. Comprar, suscribir, adquirir, transmitir y poseer todo tipo de acciones y partes sociales en otras asociaciones,
sociedades y empresas.
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) Poseer, adquirir, transferir y comprar todo tipo de marcas, nombres comerciales, derechos de autor y
cualesquier otros derechos sobre derechos de propiedad industrial o intelectual.

. La adquisicion por cualquier titulo legal de cualesquiera bienes inmuebles y muebles, segiin sea necesario o
conveniente para el desarrollo de los objetos de la Sociedad.

. Celebrar todo tipo de contratos, convenios, arreglos y otro tipo de actos permitidos por la ley, segin sea
necesario o conveniente para el desarrollo de los objetos de la Sociedad.

2. Capital Social y Acciones.

. El capital social del Emisor es variable. Esta representado por acciones nominativas sin valor nominal,
divididas en dos clases: (i) acciones ordinarias clase “I”” las cuales representan la parte del capital minimo fijo;
y (ii) acciones ordinarias clase “II”” las cuales representan la parte variable del capital social. Todas las acciones
confieren los mismos derechos y obligaciones a los accionistas. La asamblea puede establecer otras clases de
acciones, asi como series dentro de cada clase.

. Los accionistas tienen derecho de retiro sobre sus acciones representativas del capital variable.

. El Emisor solo reconocera como accionistas a las personas que estén inscritas como tales en el Libro de
Registro de Acciones.

3. Asambleas de Accionistas.

. La Asamblea de accionistas es el 6rgano supremo del Emisor, y tiene capacidad de resolver y ratificar todas
las actividades, operaciones y negocios del Emisor.

. La Asamblea General Ordinaria se debera celebrar cuando menos una vez al afio, y resolvera sobre los asuntos
siguientes: (i) discusion, aprobacion o modificacion del informe del Consejo de Administracion; (ii)
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion, del Secretario y Comisarios; (iii)
determinacion de los emolumentos de los miembros del Consejo de Administracion, del Secretario y
Comisarios; (iv) la declaracion y/o pago de dividendos; (v) aplicacion de las utilidades; y (vi) cualquier otro
asunto que no requiera de ser adoptado en Asamblea Extraordinaria.

. Las Asambleas Generales Extraordinarias se podran celebrar en cualquier momento y resolveran sobre los
asuntos siguientes: (i) disolucion anticipada y liquidacion del Emisor; (ii) aumento o disminucion del capital
minimo fijo; (iii) cambio de objeto social; (iv) cambio de nacionalidad; (v) transformacion del Emisor; (vi)
fusion o escision; (vii) emision de acciones privilegiadas; (viii) amortizacion de sus propias acciones y emision
de acciones de goce; (ix) emision de bonos; (x) constitucion o disolucion de cualquier subsidiaria; (xi) cualquier
garantia u obligacion de pago a terceros, venta, transmision, arrendamiento, permuta, hipoteca u otra
disposicion de bienes o activos o negocios, incluyendo derechos intangibles, inversiones de los fondos del
Emisor en una sola operacion (excepto en el curso ordinario), en un monto superior a un milléon de dolares;
(xii) modificaciones a los estatutos sociales; y (xiii) cualquier otro asunto que deba ser resuelto en Asamblea
Extraordinaria debido a que la ley y los estatutos exigen un quérum especial.

. Las Asambleas de Accionistas deberan ser convocadas por el Consejo de Administracion de conformidad con
los articulos 183, 184 y 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. La convocatoria debe estar firmada
por quien la realice, contener la fecha, hora, lugar y Orden del Dia, asi como de si se trata de primera o ulterior
convocatoria. Debe ser publicada en el Diario Oficial o en algin periddico de los de mayor circulacion en el
domicilio social del Emisor, y debera enviarse a cada accionista via fax o correo certificado a los domicilios
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sefalados en la sociedad, con por lo menos 15 (quince) dias de anticipacion. No sera necesaria una convocatoria
cuando esté representada la totalidad de las acciones en que se divida el capital social.

. Las resoluciones adoptadas fuera de asamblea de forma unanime tendran la misma validez que si hubiesen sido
tomadas en asamblea.

. Para que una Asamblea General Ordinaria se considere legalmente instalada en primera convocatoria, deberan
estar presentes o representadas acciones equivalentes al 50% del capital social, y las resoluciones seran validas
cuando se adopten por el voto favorable de la mayoria de los presentes. Las Asambleas Generales Ordinarias
convocadas mediante segunda o ulterior convocatoria, se consideran legalmente instaladas sin importar el
numero de accionistas presentes, y las resoluciones seran validas cuando se adopten por el voto favorable de
la mayoria de los presentes.

. Para que una Asamblea General Extraordinaria se considere legalmente instalada en primera convocatoria,
deberan estar presentes o representadas acciones equivalentes al 75% del capital social, y las resoluciones seran
validas cuando se adopten por el voto favorable de las acciones que representen el 50% del capital social. Las
Asambleas Generales Extraordinarias convocadas mediante segunda o ulterior convocatoria, se consideran
legalmente instaladas sin importar el niimero de accionistas presentes, y las resoluciones seran validas cuando
se adopten por el voto favorable de las acciones que representen el 50% del capital social.

. Cada accion tendra derecho a un voto. Los accionistas podran estar representados mediante poder, ya sea por
accionistas o terceros, pero en ningln caso por Consejeros 0 comisarios.

4. Consejo de Administracion.

. La administracion del Emisor estd a cargo de un Consejo de Administracion, integrado por el nimero
determinado en Asamblea General Ordinaria.

. Las utilidades del Emisor seran distribuidas de la siguiente manera: (i) se separara un 5% para formar el fondo
de reserva legal, hasta que alcance una suma igual al 20% del capital social pagado; (ii) la Asamblea General
Ordinaria de accionistas determinara las cantidades para reinversion y para la creacion de otros fondos de
reserva; y (iii) el balance serd distribuido o reinvertido segun lo resuelva la Asamblea General Ordinaria de
accionistas, en proporcion a la porcion pagada de las acciones de cada accionista. De existir pérdidas, seran
cubiertas por los fondos especiales de reserva, por la reserva legal y finalmente por el capital social. La
responsabilidad de los accionistas esta limitada a su aportacion al capital social.
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VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

A esta fecha TFSM no tiene algiin acontecimiento reciente que reportar.
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VIL. PERSONAS RESPONSABLES
El Emisor

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad que, en el mbito de nuestras respectivas funciones, preparamos la
informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.

Por: Aleo{Antoni(k/umzy Sevilla
Cargo: Presidente y Director General

Por: Ernesto Guzmén Vazquez
Cargo: Vicepresidente de Finanzas®

Por: Al¢japdro Romero Safidoval B
Cargo™Subdigcctor Juridice¥ Cumplimiento*

3 El Vicepresidente de Finanzas tiene las funciones y facultades equivalentes al Director de Finanzas del Emisor.
+ Bl Subdirector Juridico y Cumplimiento tiene las funciones y facultades equivalentes al Director Juridico del Emisor.



Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

>,

Por: Eva del Carmen Leurette Barbosa
Cargo: Apoderada

Por: Gerardo Luna Lopez
Cargo: Apoderado



Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de
precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera
asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

A/
Por: Helene Anne Marie ampech Benlliure
Cargo: Apoderada

_/"
Por: Redsigo-Bmmanuel Romero Sanchez

Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente prospecto de Toyota Financial Services México, S. A. de C. V., por los ejercicios al 31 de diciembre
de 2025 y al 31 de diciembre de 2024, fueron dictaminados con fechas 27 de febrero de 2026 y 27 de febrero
de 2025, respectivamente; de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basados en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacidn financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados financieros dictaminados
sefalados en el parrafo anterior, ni de informacidn financiera que haya sido omitida o falseada en este
prospecto, o que el mismo contenga informacion financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto de
expresar nuestra opinién respecto de la demas informacion contenida en el presente prospecto, que no
provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCgppers, S.

L. C. C. Mario Edugrdo Garcja Lopez
Socio de auditpri

. P. C. Arturo Martinez Mojica
Representante Legal



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente prospecto de Toyota Financial Services México, S. A. de C. V., por el ejercicio al 31 de diciembre de
2023 fue dictaminado con fecha 28 de febrero de 2024 de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basados en nuestra lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacidn financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados financieros dictaminados
sefalados en el parrafo anterior, ni de informacidn financiera que haya sido omitida o falseada en este
prospecto, o que el mismo contenga informacion financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el objeto de

expresar nuestra opinién respecto de la demas informacion contenida en el presente prospecto, que no
provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

an Ramirez

. P. C. AMuro Martinez Mojica
Representante Legal



Asesor Legal

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion
de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Pérez-Llorca Mé

Por: Berdardo Reye’s-’Reténa Krieger
Cargo: Socio

\

\



VIII. ANEXOS



Anexo 1. Estados Financieros del Emisor por los ejercicios que terminaron al 31 de diciembre de 2025, 2024 y 2023.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “432000-N — Anexos — Estados
Financieros (Dictaminados)” por los ultimos tres ejercicios del Reporte Anual del Emisor, el cual fue presentado ante la
BMV y la CNBYV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior puede consultarse en las paginas de internet del Emisor,
de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.



http://www.hircasa.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/

Anexo 2. Reporte de Instrumentos Derivados por el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2025.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Trimestral correspondiente al cuarto
trimestre del ejercicio 31 de diciembre de 2025, presentado por el Emisor ante la BMV 'y la CNBV el 13 de marzo de 2026.
La informacion anterior puede consultarse en las pdginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en
www.toyotacredito.com.mx, www.gob.mx/cnbv y www.bmy.com.mx.
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http://www.gob.mx/cnbv
http://www.bmv.com.mx/

Anexo 3. Informacion Financiera interna del Emisor al 31 de marzo de 2026.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Trimestral con informacion
financiera no auditada presentado por el Emisor ante la BMV y la CNBV el 30 de abril de 2026. La informacion anterior

puede consultarse en las paginas de internet del Emisor, de la CNBV y de la BMV en www.toyotacredito.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y www.bmv.com.mx.
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Anexo 4. Opinion legal.



Pérez-Llorca

Ciudad de México, a 08 de mayo de 2026

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direcciéon General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte, Piso 7,
Colonia Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon,
C.P. 01020, Ciudad de México.

Atencion: C.P. Leonardo Molina Vazquez
Director General de Emisoras

Asunto: Opinién Legal | Programa 2026 —2031.

Hago referencia a la solicitud dirigida a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“CNBV” y la “Solicitud”, respectivamente), en relacidn con la autorizacion para: (i) la inscripciéon
preventiva en el Registro Nacional de Valores (el ‘RNV’) que mantiene la CNBYV, de certificados
bursatiles de corto y largo plazo (los “Certificados Bursatiles”), conforme a la modalidad de un
programa dual de colocacion, por un monto de hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones
de Pesos 00/100, M.N.), o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIS”), con caracter
revolvente, en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones (segun dicho término se define
mas adelante) (el “Programa”), implementado por Toyota Financial Services México, S.A. de
C.V. (“Toyota” o el “Emisor”, indistintamente), en el que Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA México, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat actuaron como intermediarios colocadores (los “Intermediarios
Colocadores”), y Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
actué como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun”); vy (ii) la oferta publica de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
autorizacién para la difusion y publicacion del prospecto del Programa, asi como de los
formatos que se utilizaran como suplementos informativos al prospecto, avisos de oferta
publica y del documento con informacion clave para la inversion correspondientes a los
Certificados Bursatiles de largo plazo, y avisos de convocatoria publica a subasta y avisos de
colocacion con fines informativos correspondientes a los Certificados Bursatiles de corto plazo
(la “Autorizacion”).

He asesorado al Emisor como licenciado en derecho externo independiente. En tal
caracter, he revisado la documentacién que se sefiala mas adelante, a efecto de rendir una
opinién al respecto, de acuerdo con lo previsto en los articulos 85, faccion IV, y 87, fraccion |,
de la Ley del Mercado de Valores, asi como en el articulo 2, fraccion |, inciso h) de las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes
del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién por la CNBV, el 19
de marzo de 2003 (las “Disposiciones”), segun las mismas han sido modificadas a esta fecha.
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Pérez-Llorca

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente opinion legal tendran el
significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

l. Documentacion Revisada.

Para efectos de la presente opinion, he examinado exclusivamente:
a) Respecto de Toyota:

(i)  Escritura publica nimero 85,660, de fecha 12 de octubre de 2001, otorgada
ante la fe del Lic. Francisco Javier Arce Gargollo, Notario Publico nimero 74 de
la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad
de México en el folio mercantil nUmero 285164, de fecha 02 de enero de 2002,
en la cual se hace constar la constitucion de Toyota.

(i)  Escritura publica nimero 86,814, de fecha 08 de julio de 2024, otorgada ante
la fe del Lic. Rafael Manuel Oliveres Lara, Notario Publico numero 45 de la
Ciudad de México, en la cual se hace constar la compulsa de los estatutos
sociales vigentes de Toyota.

(iii) Escritura publica numero 89,306, de fecha 16 de febrero de 2026, otorgada
ante la fe del Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, Notario Publico nUmero 45 de
la Ciudad de México, y cuyo primer testimonio quedod inscrito en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México mediante folio
mercantil electrénico 285164, de fecha 25 de febrero de 2026, misma que
contiene la protocolizacién del acta de la asamblea general extraordinaria de
accionistas del Emisor, de fecha 06 de febrero de 2026, en la cual, de manera
unanime se resolvid, entre otras cuestiones: (a) el establecimiento del
Programa; (b) la emision de certificados bursatiles al amparo del mismo; y (c)
el otorgamiento de poderes y facultades para actos de administracion y para
suscribir toda clase de titulos de crédito en favor de Alex Antonio Kuntzy Sevilla,
Ernesto Guzman Vazquez, Eduardo Guzman Guerrero, Carlos Enrique Herrera
Chirinos y Victor Manuel Lamadrid Ledn, para ser ejercidos sin restriccion
alguna, siempre y cuando actuen de forma mancomunada cualesquiera 3 (tres)
de ellos (la “Autorizacion Corporativa®).

b) Respecto del Representante Comun:

(i)  Escritura publica nimero 19,461, de fecha 05 de octubre de 2006, otorgada
ante la fe del Lic. Arturo Talavera Autrique, Notario Publico nimero 122 del
Distrito Federal (ahora Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nUmero 355867, fecha
10 de noviembre de 2006, en la que consta la constitucion de Banco Multiva,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Multivalores Grupo Financiero.

(i) Escritura publica numero 23,967, de fecha 08 de febrero de 2008, otorgada
ante la fe del Lic. Arturo Talavera Autrique, Notario Publico nimero 122 del
Distrito Federal (ahora Ciudad de México), inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nUmero 355867, fecha
10 de junio de 2008, en la que consta el cambio de denominacién a Banco

Pagina 2 de 6



Pérez-Llorca

c)

(i)

(iv)

Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva.

Escrituras publica numero 101,074, de fecha 19 de diciembre de 2023,
otorgada ante la fe del Lic. Erik Namur Campesino, Notario Publico numero 94
de la Ciudad de México, debidamente inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil nUmero 355867, con
fecha 20 de diciembre de 2023, en la cual se hace constar la compulsa de los
estatutos sociales vigentes del Representante Comun.

Escritura publica niumero 170,249, de fecha 11 de septiembre de 2025,
otorgada ante la fe del Lic. Joaquin Caceres Jiménez O Farril, Notario Publico
numero 132 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil nimero 355867, con
fecha 12 de septiembre de 2025, en la que consta el otorgamiento de poderes
para actos de administracién y para suscribir toda clase de titulos de crédito
por el Representante Comun a favor de Ricardo Antonio Rangel Fernandez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus
Medina, Mdnica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Liliana
Renddn Nufiez de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge Ramén Campos de
la Fuente, Victor Rivera Camacho, Sergio Lopez Velazquez, Mario Alberto
Campuzano Aguirre, Maria Cristina Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez Rendén,
Alejandro Rodriguez Ardila, Jaime Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina
Jusaino Islas y Emmanuel Rivero como delegados fiduciarios y apoderados con
Firma “A”; y Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier
Cortés Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, Itzel Criséstomo Guzman,
Andrea Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto
Dorantes, Maria Monserrat Uriarte Carlin, Adan Alejandro Salazar Sanchez,
Sergio Guevara Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles,
Ubaldo Chavez Lopez, Oscar Sanchez Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia,
Jessica Gaona Andrade, Brenda Munoz Miranda, Gerardo Glaccie Cravioto
Rodriguez y Alfredo Munguia Trejo como delegados fiduciarios y apoderados
con Firma “B”, para ser ejercidos mancomunadamente, en cualquier caso,
pudiendo comparecer y suscribir dos apoderados firmas “A”, o bien pudiendo
comparecer y suscribir un apoderado firma “A” con un apoderado firma “B”.

Respecto de los documentos mediante los cuales se implemento el Programa:

(i)

(ii)
(i)
(iv)

(v)

Los escritos que contienen la Solicitud y sus alcances.
La Autorizacién Corporativa.
Prospecto definitivo de colocacion que ampara el Programa (el “Prospecto”).

Formatos de suplementos informativos relativos a las emisiones de Certificados
Bursatiles de largo plazo que se emitan al amparo del Programa.

Formatos de avisos de oferta publica y del documento con informacion clave
para la inversion correspondientes a los Certificados Bursatiles de largo plazo,
y avisos de convocatoria publica a subasta y avisos de colocacion con fines
informativos correspondientes a los Certificados Bursatiles de corto plazo que
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puedan emitirse al amparo del Programa.

(vi) Proyectos de los titulos respecto de las emisiones de Certificados Bursatiles de
corto y largo plazo que en su momento seran suscritos por el Emisor y el
Representante Comun, los cuales podran ser emitidos bajo las siguientes
modalidades: (i) Tasa Fija; (ii) Tasa Fija N Periodos; (iii) Tasa Variable; y (iv)
Unidades de Inversion (“UDIs”), respectivamente (los “Titulos”).

Asunciones.

Para emitir la presente opinidon, he supuesto, sin haber realizado investigacion o

verificacion alguna:

a)

b)

La autenticidad de todas las firmas y de los documentos que me fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo la revision y rendir la presente opinion.

Que las declaraciones y manifestaciones contenidas en los documentos de la
presente opinidon son ciertas y correctas en la fecha en que se hicieron.

Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, no han sido modificados los
estatutos sociales del Emisor y el Representante Comun, contenidos en las escrituras
publicas que dichas partes han entregado para mi revision.

Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, no han sido revocados,
limitados o modificados los poderes otorgados a sus respectivos representantes por
el Emisor y el Representante Comun, contenidos en los documentos que dichas
partes han entregado para mi revision.

Que el Representante Comun cuenta con todas las autorizaciones corporativas o de
cualquier otra indole para fungir como representante comun de los tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Que Toyota no se encuentra, a esta fecha, en estado de insolvencia o causal alguna
de concurso mercantil, y que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles,
no constituiran una operacion en fraude de los acreedores de Toyota.

Opinidén Legal.

Considerando lo anterior, manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

Toyota fue debidamente constituida y existe legalmente, de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos.

De conformidad con la legislacién aplicable, los estatutos sociales vigentes del
Emisor y la Autorizacion Corporativa, Toyota tiene capacidad suficiente para: (i)
establecer el Programa; (ii) llevar a cabo la solicitud de inscripcién preventiva objeto
de la Autorizacion; y (iii) realizar las distintas emisiones y la oferta publica de los
Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

Alex Antonio Kuntzy Sevilla, Ernesto Guzman Vazquez, Eduardo Guzman Guerrero,
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f)

Carlos Enrique Herrera Chirinos y Victor Manuel Lamadrid Ledn se encuentran
debidamente facultados para celebrar y suscribir, en nombre y representacién de
Toyota, siempre y cuando actuen de forma mancomunada cualesquiera 3 (tres) de
ellos, los documentos relativos al Programa y los Titulos que amparen los Certificados
Bursatiles que en su momento sean emitidos al amparo del Programa.

De conformidad con la legislacién aplicable y los estatutos sociales vigentes de
Toyota, la Autorizacion Corporativa ha sido validamente adoptada.

El Representante Comun fue debidamente constituido y existe legalmente, de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

De conformidad con la legislacién aplicable y los estatutos sociales vigentes del
Representante Comun, éste tiene capacidad suficiente para actuar como
representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles a ser emitidos
al amparo del Programa.

Ricardo Antonio Rangel Fernandez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma
Serrano Ruiz, Cristina Reus Medina, Mdnica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana
Pérez Quesnel, Liliana Rendén Nufiez de Alvarez, Alfredo Vargas Lapayre, Jorge
Ramén Campos de la Fuente, Victor Rivera Camacho, Sergio Léopez Velazquez,
Mario Alberto Campuzano Aguirre, Maria Cristina Sifuentes Leal, Aldo Aguirre Pérez
Rendén, Alejandro Rodriguez Ardila, Jaime Gerardo Gardufio Soto, Alma Angelina
Jusaino Islas y Emmanuel Rivero como delegados fiduciarios y apoderados con
Firma “A”; y Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola Samaniego, Javier Cortés
Hernandez, Rodolfo Isaias Osuna Escobedo, ltzel Crisdstomo Guzman, Andrea
Escajadillo del Castillo, Jaime Gerardo Rios Garcia, Alfredo Basurto Dorantes, Maria
Monserrat Uriarte Carlin, Adan Alejandro Salazar Sanchez, Sergio Guevara
Sandoval, Pablo Herrera Lasso Jiménez, Nabor Mejia Robles, Ubaldo Chavez Lépez,
Oscar Sanchez Moreno, Rogelio Omar Galindo Garcia, Jessica Gaona Andrade,
Brenda Munoz Miranda, Gerardo Glaccie Cravioto Rodriguez y Alfredo Munguia
Trejo como delegados fiduciarios y apoderados con Firma “B”, se encuentran
debidamente facultados para celebrar y suscribir, en nombre y representaciéon del
Representante Comun, de manera mancomunada, en cualquier caso, pudiendo
comparecer y suscribir dos apoderados firmas “A”, o bien pudiendo comparecer y
suscribir un apoderado firma “A” con un apoderado firma “B”, los documentos
relativos al Programa y los Titulos que amparen los Certificados Bursatiles que en su
momento sean emitidos al amparo del Programa.

Una vez que los Titulos sean suscritos por los representantes legales del Emisor y
los delegados fiduciarios y apoderados del Representante Comun, en los términos
de los proyectos que se mencionan en el presente, los Titulos habran sido
validamente emitidos por el Emisor y seran exigibles en su contra de conformidad
con sus términos y condiciones.
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V.

Limitaciones y Salvedades.

a)

b)

Las opiniones expresadas estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

Se basan en la informacién, documentacion, declaraciones y certificaciones que me
fueron proporcionadas por Toyota y el Representante Comun, y en las circunstancias
existentes a la fecha y de las que no tengo conocimiento. Por lo tanto, no implican en
modo alguno la realizacién por mi parte de investigacion, examen particular o
averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos que estan, o pudieran
estar involucrados, el Emisor o el Representante Comun. La asesoria se ha limitado
a cuestiones particulares indicadas en la presente opinién y no ha consistido, en caso
alguno, en el examen de aspectos contenciosos o de litigio. Por lo expuesto, no puedo
aceptar, y no acepto, responsabilidades sobre aspectos genéricos relacionados con
el Representante Comun, Toyota o sus respectivos negocios, propiedades,
actividades o afiliadas, o sobre materias distintas a las que hace referencia expresa
en la presente opinion.

Se limitan a cuestiones de ley mexicana en vigor en esta fecha, y a los aspectos
previstos en el articulo 87, fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores.

No se emite opinion respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Certificados Bursatiles.

Esta opinion se emite Unicamente para efectos de lo establecido en los articulos 85,

fraccion 1V, y 87, fraccién 1l, de la Ley del Mercado de Valores, por lo que ninguna persona
debera utilizar la misma como base para una decisién de inversidon o como una recomendacion
para invertir en los valores sobre los cuales versa.

Atentamente,

Pérez-Llorca Méxjco, S.C.

Bernardo Reyes Retana Krieger
Cédula profesional: 6118028
Licenciado en Derecho responsable de |la presente opinion legal

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
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Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P.8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L. 64920 Col. Lomas de Chapultepec, Del. Miguel Hidalgo
México T 81 4161 7000 México, D.F. 11950, T 55 5955 1600

Ernesto Guzman

Director de Finanzas

Toyota Financial Services México S.A. de C.V.

Paseo de los Tamarindos No. 400-B, Piso 11

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120, Cuajimalpa de Morelos, Ciudad de México

5 de mayo de 2026
Esta carta sustituye la previamente enviada el 21 de abril de 2026

Estimado Ernesto,

Re: Asignacién de la calificacién de Fitch con respecto a la Porcion de Corto Plazo (CP)
del nuevo Programa de Certificados Bursatiles (CBs) de Corto y Largo Plazo de Toyota
Financial Services México S.A. de C.V. (TFSM).

Fitch (ver definicién abajo) asigna la calificacion en escala nacional de CP de ‘F1+(mex) a la
porcion de CP del nuevo programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter
revolvente por un monto de hasta MXN20,000 millones o su equivalente en UDIs, y una vigencia
de 5 (cinco) afios, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las emisiones de corto plazo tendran un plazo entre 1 dia y 364 dias. El programa permitira
realizar tantas Emisiones de CBs como sean determinadas por TFSM, siempre y cuando el saldo
insoluto de principal de los CBs en circulacién no exceda el monto autorizado. Ademas, el monto
total de la emision, su plazo, y la tasa de interés seran acordados por el Emisor en el momento
de dicha Emision.

El fundamento de esta calificacion se describe en el anexo que constituye parte integral de la
presente carta.

Fitch nota que las calificaciones se asignan al programa y no a las notas emitidas bajo el
programa. No hay garantia de que se les vaya asignar una calificacién a las notas emitidas bajo
dicho programa, o de que la calificacidon asignada a una emision especifica bajo el programa
tenga la misma calificacion que el programa en si.
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En la emision y el mantenimiento de sus calificaciones, Fitch se basa en informacién de hechos
concretos que recibe de emisores, intermediarios y otras fuentes que considera confiables. Fitch
lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion de hechos concretos en la que se
basa, siguiendo su metodologia de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes estén
disponibles para un titulo de deuda determinado, o en una jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch investiga dichos hechos concretos, asi como el alcance de la verificacion
obtenida de terceros, variaran dependiendo de la naturaleza del titulo de deuda calificado y de
su emisor, los requisitos y practicas de la jurisdiccidon en la cual se ofrece y se vende dicho titulo
y/o en la que se ubica el emisor, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a la administracién del emisor y a sus asesores, la disponibilidad de
verificaciones preexistentes de terceros, tales como informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordados, estimaciones, informes actuariales, reportes de ingenieria, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceras partes, la disponibilidad de fuentes de
verificacion de terceros independientes y competentes con respecto al titulo de deuda en
particular o en la jurisdiccion particular del emisor, entre muchos otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual
exhaustiva ni cualquier verificacién de terceros puede asegurar que toda la informacién en la que
Fitch se basa con respecto a una calificacion sera precisa y completa. En ultima instancia, el
emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a
Fitch y al mercado al ofrecer documentos y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe
basarse en el trabajo de expertos, incluyendo auditores independientes con respecto a estados
financieros y abogados para asuntos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
inherentemente prospectivas e incorporan suposiciones y predicciones sobre eventos futuros
que, por su naturaleza, no pueden ser verificadas como hechos. Como resultado, a pesar de
cualquier verificacion de hechos reales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos
futuros o condiciones que no estaban previstas en el momento en que una calificacion fue emitida
o ratificada.

Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologias de calificacién y, en su sitio de
internet, actualiza peridédicamente las descripciones de sus criterios y metodologias para titulos
de deuda de un tipo determinado. Los criterios y metodologia utilizados para determinar una
accion de calificacion son los vigentes en el momento en que la accion de calificacion es llevada
a cabo, mismo que, para las calificaciones publicas, corresponde a la fecha del comentario de
accion de calificacién respectivo. Cada comentario de accidén de calificacion proporciona
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizados para llegar a la calificacion indicada, lo
cual puede diferir de los criterios y metodologia generales por aquellos especificos para el tipo
de titulo de deuda aplicable, los cuales son publicados en el sitio de internet en un momento
determinado. Por esta razén, siempre debe de consultarse el comentario de accidn de calificacion
aplicable, para obtener la informacién mas precisa sobre cualquier calificacion publica en
particular.
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Las calificaciones se basan en criterios y metodologias establecidos continuamente evaluados y
actualizados por Fitch. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de
Fitch y ningun individuo o grupo de individuos es el unico responsable por una calificacion. Todos
los informes de Fitch tienen autoria compartida. Los individuos que son identificados en un
informe de Fitch, estuvieron involucrados en el mismo, pero no son exclusivamente responsables
por las opiniones ahi emitidas. Los individuos son Unicamente mencionados para propoésitos de
contacto.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia directa o indirecta, para usted o
cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o mantener una inversion, crédito o titulo de
deuda o llevar a cabo cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversion, crédito
o titulo de deuda, o cualquier emisor. Las calificaciones no comentan sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de una inversién, crédito o titulo de deuda determinado para un
inversionista en particular (incluyendo, sin limitacion alguna, cualquier tratamiento contable y/o
regulatorio), o la naturaleza tributaria de exenciéon de impuestos u obligatoriedad de los pagos
efectuados en relacion con cualquier inversién, crédito o titulo de deuda. Fitch no es asesor de
usted ni le proporciona a usted ni a ninguna otra parte ninguna asesoria financiera, ni cualquier
otro tipo de servicio legal, de auditoria, contable, de estimacién, valuacion o actuarial. Una
calificacion no debe ser considerada como un reemplazo de dicha asesoria o servicios.

La asignacion de una calificacién por parte de Fitch no constituye su autorizacion para usar su
nombre como experto en relacion con cualquier declaracién de registro u otros tramites bajo las
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza
la inclusién de sus calificaciones en ningun documento de oferta en ninguna instancia en donde
las leyes de valores de Estados Unidos o Reino Unido, u otras leyes importantes requieran dicha
autorizacién. Fitch no otorga su consentimiento para la inclusion de cualquier carta escrita
comunicando su accién de calificacion en ningun documento de oferta, salvo que dicha inclusion
venga requerida por una ley o reglamento aplicable en la jurisdicciéon donde fue adoptada la
accion de calificacion. Usted entiende que Fitch no ha consentido ni consentira ser denominado
como un “experto” en relacion con ninguna declaracion de inscripcion u otros registros bajo la ley
de valores de Estados Unidos, Reino Unido o cualquier otra ley de valores relevante, incluyendo
pero no limitando a la Seccion 7 de la Ley de Valores de 1933 de Estados Unidos. Fitch no es
un “intermediario” o “vendedor” de acuerdo a la definicién de dichos términos bajo la ley de
valores aplicable u otra normativa, reglamento o recomendacién regulatoria, incluyendo sin
limitacién las Secciones 11y 12(a)(2) de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, ni ha
realizado las funciones o tareas asociadas a un "intermediario" o "vendedor" en virtud de este
compromiso.

Fitch monitorea las calificaciones de valores de forma periddica. Fitch espera que el emisor y
otras partes le proporcionen puntualmente toda la informacion que puede ser relevante para la(s)
calificacion(es), de manera que las mismas sigan siendo apropiadas. Las calificaciones pueden
aumentar, disminuir, retirarse o colocarse en observacion de calificacion debido a cambios,
adiciones, exactitud o insuficiencia de informacién o por cualquier otro motivo que Fitch considere
suficiente.
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Nada en esta carta tiene por objetivo o debe ser interpretado como la constitucion de una relacién
fiduciaria entre Fitch y usted, o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta, "Fitch" significa Fitch Mexico, S.A. de C.V., y cualguier sucesor en interés de
dicha entidad.

Las calificaciones de caracter publico seran validas y efectivas solo con la publicacion de las
mismas en el sitio web de Fitch.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch.

MNos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor, comuniquese con Guillermo Marcenaro, Director Asociado al +52 81 4161 7043.

Atentamente,

Ma rce Ia Digitally signed

by Marcela Galicia
Date: 2026.05.05

Ga I iCia 122048 0600

Marcela Galicia
Directora Sénior
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ANEXO |

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

Calificacién de la Deuda Quirografaria: Las calificaciones de las emisiones de deuda de corto plazo de
'F1+(mex)’, estan alineadas con la de riesgo contraparte de TFSM ya que su probabilidad de
incumplimiento es la misma que la de la entidad.

Calificaciones por Soporte de Accionista: Las calificaciones nacionales de TFSM se fundamentan en
la apreciacion de Fitch sobre el soporte que podria recibir de su accionista en ultima instancia, Toyota
Motor Corporation (TMC), en caso de ser necesario.

Capacidad de Soporte de TMC: La evaluacion de Fitch sobre la capacidad de soporte esta influida por el
riesgo pais de México. Sin embargo, las calificaciones nacionales de TFSM estan en el punto mas alto de
la escala nacional dada la mayor fortaleza crediticia de TMC comparada con otros emisores en México. La
calificacion internacional de riesgo emisor de largo plazo (IDR; issuer default rating) de TMC es de ‘A+’ con
Perspectiva Estable. Fitch considera que cualquier apoyo requerido por TFSM seria manejable para TMC.

Rol Estratégico Relevante en el Grupo: El papel estratégicamente importante de TFSM para TMC es de
importancia alta en la evaluacion de soporte de Fitch. TFSM es la financiera cautiva de Toyota Motor Sales
de México (TMEX) y facilita la venta de unidades en el mercado mexicano a través de productos de crédito.

Fitch considera que las subsidiarias financieras cautivas de corporativos globales que operan en México
podrian afectarse ante impactos negativos en los perfiles de negocio y financieros en sus casas matrices
por los efectos de una potencial imposicion de tarifas sobre las importaciones desde México a Estados
Unidos. Fitch monitoreara de cerca la capacidad de las matrices principales para apoyar a sus subsidiarias.

Perfil Financiero Sélido: El perfil financiero de TFSM tiene importancia moderada en la evaluacién de
soporte de Fitch. A marzo de 2026, la morosidad permanece baja y en 0.3% de la cartera total, y la
rentabilidad es buena, con un indicador de utilidad antes de impuestos a activos promedio de 4.0%. El
apalancamiento tangible sigue alto en 6.4 veces (x), reflejo del crecimiento de cartera de doble digito y
reparto de dividendos recurrente a su casa matriz. El fondeo es amplio, diversificado y quirografario, y su
liquidez fue menor a 1x al 1T26, aunque se beneficia de disponibilidad buena de sus lineas de crédito y
del soporte ordinario del grupo al que pertenece.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
negativa/baja:

--las calificaciones de las emisiones podrian bajar por una disminucién de las calificaciones de corto plazo
de TFSM.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion
positivalalza:

--las calificaciones de las emisiones estan en el nivel maximo de la escala nacional, por lo tanto, no pueden
incrementarse.

Para mayor informacion sobre TFSM por favor consulte "Fitch Afirma Calificaciones de Toyota Financial
Services México en ‘AAA(mex)’ v ‘F1+(mex)" con fecha al 3 de marzo de 2025.

La informacion financiera utilizada abarca el periodo: 31/diciembre/2020 a 31/marzo/2026.


https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-toyota-financial-services-mexicos-ratings-at-aaa-mex-f1-mex-03-03-2025
https://www.fitchratings.com/research/es/non-bank-financial-institutions/fitch-affirms-toyota-financial-services-mexicos-ratings-at-aaa-mex-f1-mex-03-03-2025

FitchRatings

DEFINICION DE LA CALIFICACION ‘F1+(mex)’:

F1(mex). Indican la capacidad mas fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en relacién con
otros emisores u obligaciones en el mismo pais. Bajo la escala de calificaciones nacionales de Fitch, esta
calificacion se asigna al riesgo de incumplimiento mas bajo en relaciéon con otros en el mismo pais o la
misma uniéon monetaria. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, se agrega un (+) a la
calificacién asignada.
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Toyota Financial Services México, S.A. de C.V.
Paseo de los Tamarindos 400B, 11° piso

Col. Bosques de las Lomas

C.P. 05120, Cuajimalpa

Ciudad de México, México

Atencion: Victor Lamadrid, Tesoreria

Re: Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente bajo la Modalidad de
Emisor Recurrente, con clave de pizarra TOYOTA, por un monto total autorizado de hasta MXN 20,000 millones
o su equivalente en UDIs.

Estimado Sr. Lamadrid:

En respuesta a su solicitud, S&P Global S.A. de C.V. (“S&P National”) le informa confirmo su calificacion de emision
de corto plazo en escala nacional de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN20,000 Hasta S afios, mxA-1+
de corto plazo TOYOTA millones o su equivalente contados a partir de la
en UDIs fecha de autorizacion
del programa por la
CNBV

Una entidad con una calificacion crediticia de corto plazo de ‘mxA-1’ tiene una fuerte capacidad para cumplir
con sus compromisos financieros en relacion con la de otras entidades en el mercado nacional. Dentro de esta
categoria, algunas entidades tienen un signo de (+) para indicar que su capacidad para cumplir con sus
obligaciones financieras es extremadamente fuerte en relacion con la de otras entidades en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P National Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P National Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P National Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jose.arturo.garcia@spglobal.com.
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S& P G lO bal Ciudad de México, México
National Ratings CP.01219

T 52 (55) 5081-4400
F 52 (55) 5081-4434
https://mexico.ratings.spglobal.com/

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencion:
José Arturo Garcia.

S&P National Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P National Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P National Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaifian a la Carta Contrato aplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P National Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.mexico.ratings.spglobal.com. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P National Ratings.

Atentamente,

/Rodrigo Cuevas — lider analitico de National Scale Ratings
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. (“S&P National Ratings”)

Contactos analiticos

Nombre: Rodrigo Cuevas (R.C.)

Teléfono #: +52 55 5081 4539

Correo electronico: rodrigo.cuevas@spglobal.com

Nombre: José Arturo Garcia (J.A.G.)
Teléfono #: +52 55 1037 5264
Correo electronico: jose.arturo.garcia@spglobal.com
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AVISO IMPORTANTE: Esta calificacion es asignada por S&P Global Ratings S.A. de C.V. bajo su linea de producto de S&P
National Ratings. El logo de S&P National Ratings identifica las calificaciones asignadas con base en criterios para la escala
nacional y metodologias especificas para México.

Fundamento

El5 de mayo de 2026, S&P National Ratings confirmd sus calificaciones de deuda de corto plazo
en escala nacional de ‘mxA-1+’ de las emisiones de certificados bursatiles de corto plazo de
Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (TFSM; mxAAA/Estable/mxA-1+), tras revisar
informacion financiera actualizada al 31 de marzo de 2026.

Originalmente, asignamos la calificacion de deuda a las emisiones de certificados bursatiles de
corto plazo el 20 de febrero de este afio. De acuerdo con la informacién que proporcioné el
emisor, estas emisiones se encuentran bajo el amparo del programa de certificados bursatiles de
cortoy largo plazo con caracter revolvente por hasta $20,000 millones de pesos mexicanos
(MXN) o su equivalente en Unidades de Inversién (UDI), con vigencia de cinco afios a partir de la
fecha de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Por otro lado,
calificaremos los certificados bursétiles de largo plazo al amparo de este programa en su
momento y de acuerdo con sus caracteristicas. El uso de los recursos se destinaréa para
financiamiento de operaciones de crédito y otros fines corporativos.

La calificacion de ‘mxA-1+ de estas emisiones es igual a la calificacién crediticia de emisor de
corto plazo en escala nacional de TFSM (‘mxA-14"), ya que estan clasificadas en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda existente y futura de la entidad.

Para obtener mas informacién sobre las calificaciones de TFSM, consulte nuestro analisis méas
reciente: “Anéalisis Actualizado: Toyota Financial Services México, S.A. de C.\V.”, 11 de marzo de
2025.

mexico.ratings.spglobal.com

Contacto analitico
principal

Arturo Garcia
Ciudad de México

+52 (55) 1037-5264
jose.arturo.garcia
@spglobal.com

Contactos secundarios

Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
+52 (55) 5081-4539

rodrigo.cuevas
@spglobal.com
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Detalle de las calificaciones de deuda de corto plazo en escala nacional

. Calificacién Calificacién Perspectiva/Rev. Perspectiva/Rev.
Emisor Monto* . ¥ ¥ N
actual anterior Especial actual Especial anterior
Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. MXN20,000 mxA-1+ mxA-1+ N/A N/A

*Millones de pesos mexicanos. N/A-No aplica.

Criterios

e Metodologia para calificar instituciones financieras en escala nacional en México, 1de
septiembre de 2025.

. Metodologia: Consideraciones complementarias para calificaciones en escala nacional en
Meéxico, 1de septiembre de 2025.

Articulos relacionados

e Descripcidon General del Proceso de Calificaciéon Crediticia.

e Definiciones de Calificaciones en Escala Nacional para México.

e Anélisis Actualizado: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V., 11 de marzo de 2025.

e  S&P National Ratings asigné calificacion de ‘mxA-1+’ a las emisiones de certificados
bursatiles de corto plazo de Toyota Financial Services México (TFSM), 20 de febrero de 2026.

e  S&P National Ratings confirmé calificacién de ‘mxA-1+" de las emisiones de certificados
bursatiles de corto plazo de Toyota Financial Services México (TFSM), 17 de marzo de 2026.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacion, consulte nuestros Criterios de Calificacién en
nuestro sitio de Escala Nacional para México. Encontrard la descripcion de cada una de las
categorias de calificacién de S&P National Ratings en "Definiciones de calificaciones en escala
nacional para México" Toda la informacién sobre calificaciones estd disponible para los
suscriptores de RatingsDirect en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace
referencia en este documento se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P National
Ratings de México, en mexico.ratings.spglobal.com

Informacion Regulatoria Adicional

1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2026.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P National Ratings por el emisor y/o
sus agentes y asesores. Tal informacién puede incluir, entre otras, segin las caracteristicas de la
transaccién, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-,
informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacion
sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de

S&P National Ratings 5 de mayo de 2026
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Fundamento: Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. (TFSM)

las entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicién QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Toyota Financial Services México, S.A. de C.V. ha
informado a S&P National Ratings que recibieron el dictamen de los Certificados Bursatiles arriba
detallados por Fitch ratings en fecha 13 de marzo de 2026 [F1+ (mex)]. S&P National Ratings no ha
tenido participacién alguna en la calificaciéon citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a
su respecto, incluyendo por la presente publicacién.

4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P National Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y estd vigente a la fecha de la Accién de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mds recientemente. S&P National Ratings actualiza la informacién
regulatoria para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal
informacién solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacion Crediticia. Por
consiguiente, la informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma
que pudieran ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacién regulatoria
pero que de otra manera no estdn asociados con una Accién de Calificacion Crediticia. Por favor
considere que puede haber casos en los que el PCR refleja una versién actualizada del Modelo de
Calificaciones en uso a la fecha de la dltima Accién de Calificacién Crediticia aunque la utilizacion
del Modelo de Calificaciones actualizado se considerd innecesaria para arribar a esa Accién de
Calificacion Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por
un evento (event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es
relevante para correr la version actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de
acuerdo con los requerimientos regulatorios aplicables, S&P National Ratings evalua el impacto de
los cambios materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite
Calificaciones Crediticias revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P National Ratings

5 de mayo de 2026
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Copyright © 2026 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningtn contenido (incluyendo calificaciones, analisis e informacion crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacién o resultado derivado del
mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en
una base de datos o sistema de recuperacion de informacion sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (en general, S&P). El
Contenido no debe usarse para ningln propésito ilegal o no autorizado. S&P y sus proveedores asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes
(en general las Partes de S&P) no garantizan la exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad del Contenido. Las Partes de S&P no son responsables de errores u
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mantenimiento de cualquier informacién ingresada por el usuario. El Contenido se ofrece sobre una base 'como esta'. LAS PARTES DE S&P DENIEGAN TODAS Y
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Es posible que parte del Contenido se haya creado con la ayuda de una herramienta de inteligencia artificial (IA). El personal de S&P redacta, revisa, edita y aprueba
cualquier contenido publicado creado o procesado utilizando IA.

Los analisis crediticios relacionados y otros estudios, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido son opiniones a la fecha en que se expresan y no
declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiento de calificaciones (descrito abajo) no son recomendaciones para comprar, mantener o
vender ningln instrumento o para tomar decision de inversién algunay no se refieren a la conveniencia de ningln instrumento o titulo-valor. S&P no asume obligacién
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actualizacion periddica de una calificacion crediticia y analisis relacionados.
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los que presuntamente se incurra como resultado de ello.

S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades.
Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no esté disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido
politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus anélisis, normalmente de parte de los emisores de los titulos o por suscriptores de los mismos o por los
deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web,
\ c o5/ (gratuitos) y en www.ratingsdirect.com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, mctuyendo las publ\cacwones de S&Py por

com/ratr >
redlstnbwdores externos. Informacion ad|cwonal sobre los honorarios por servicios de calificacién esta disponible en v obal.com/usratingsfees.

STANDARD & POOR'S, S&P y RATINGSDIRECT son marcas registradas de Standard & Poor's Financial Services LLC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de México.
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Anexo 6. Bases Generales de Subasta Aplicables a las Emisiones de Certificados Bursatiles de Corto Plazo.



BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION

DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero
BBVA Bancomer, Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE SUBASTA EN DONDE SEA EL
COORDINADOR.

La autorizacidon de la publicacion de estas bases por parte de la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores, no implica certificacién sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacién alguna de las
mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta publica, han sido
elaborados por el COORDINADOR; por lo que la publicacion y difusién de las mismas a través de
los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., se realiza a solicitud del
referido Intermediario con fines informativos y de apoyo del Mercado de Valores, y no implica
certificacidn, ni recomendacién sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi
como cualquier informacién, declaracidn o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y
exclusiva del COORDINADOR.

Meéxico, Distrito Federal, a 05 de Marzo de 2014

Aut. CNBV 153/106439/2014 de fecha 05 de Marzo de 2014



BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBIJETIVO.

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para la
adquisicion de Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CEBUR”) que se emitan
para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de Subasta Publica en donde Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., participe con el cardcter de agente coordinador de dichos procesos
(en lo sucesivo, el COORDINADOR).

CONSIDERACIONES.

1. Actualmente los CEBUR son el instrumento de financiamiento utilizado por los emisores para
allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacion en el Mercado
de Valores de los CEBUR es un proceso dindmico que requiere de mecanismos modernos que
permitan agilizar la venta de éstos.

2. Es practica de mercado que la oferta y colocaciéon de los CEBUR, se realice a través de un
proceso de subasta publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA”), en el cual los CEBUR ofrecidos, se
signan a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emisién.

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los CEBUR en
el Mercado de Valores, el COORDINADOR, ha preparado estas Bases de uso general, mismas que
deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el publico en
general a través del proceso de subasta publica aqui descrito.

DEFINICIONES

Cualquier posible inversionista interesado en participar en la adquisicion de los CEBUR a través del
proceso de SUBASTA publica a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes términos
tendran los significados y alcances que aqui se estipulan, los cuales podran ser utilizados
indistintamente en singular o plural.

“BMV” Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.



“BASES” A estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisiciéon de los
CEBUR, elaboradas por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA
Bancomer, que se encuentran a disposicion del publico en general en la pagina de

Internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx y en las cuales se describen las
reglas, términos y condiciones para participar en un proceso de SUBASTA publica.

“CEBUR” Los Certificados Bursatiles de corto plazo a ser emitidos por el EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a
conocer a través de la convocatoria respectiva.

“CNBV” A la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

“CODIGO DE OPERACION” Es la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico
“SIPO” a cada PARTICIPANTE y a los INVERSIONISTAS interesados, de manera individual, a mas
tardar el dia que se publique la convocatoria a SUBASTA de los CEBUR, a efecto de asegurar a cada
PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados la total confidencialidad sobre la postura que
realice.

“CODIGO DE USUARIO” Es la clave de identificacién proporcionada por la mesa de control del
sistema electrénico “SIPO” a cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR e
INVERSIONISTA interesado cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA publica.

“CONTRATO DE COLOCACION” Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR v el
EMISOR para la colocacién de los CEBUR, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

“CONTRATO DE SINDICACION” Al contrato celebrado entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada
una de las casas de bolsa integrantes del SINDICATO COLOCADOR para la colocacién de los CEBUR,
mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.

“COORDINADOR” El Area de Finanzas Corporativas de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer como COORDINADOR del proceso de SUBASTA publica.

“DIA HABIL” Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de
bolsa en México y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“EMISNET” Al Sistema Electrénico de comunicacidon con Emisoras de Valores que mantiene la
BMV, y al cual se puede acceder mediante la siguiente direccién http//:emisnet.bmv.com.mx

“EMISOR” A la Sociedad Mercantil que emita los CEBUR para su colocacion en el Mercado de
Valores.

“FECHA DE REGISTRO” El dia en el que una determinada emision de CEBUR inicie su vigencia



“INTERMEDIARIO COLOCADOR” Aquella casa de bolsa que suscriba el CONTRATO DE COLOCACION
con el EMISOR.

“INVERSIONISTAS” Cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los TITULOS, por si
mismas o a través del grupo formado por el SINDICATO COLOCADOR, en el caso de que dichos
inversionistas quieran actuar en forma directa, deberan de haber comprobado su solvencia ante
cualquiera de los miembros del SINDICATO COLOCADOR en el caso de Otras Instituciones o
Inversionistas institucionales estas deberan de contar con lineas de contrapartida suficientes con
el Intermediario Colocador.

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION” A aquellos medios de comunicacién a ser utilizados
entre las partes para la operacién de los CEBUR, asi como para consultar informacion diversa de la
colocacién de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION,
indistintamente a, SIF ICAP, S.A. DE C.V., (“SIF”) Compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores, la
Internet, al E-Mail y cualquier otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de cardacter
similar que se desarrolle por el COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION serdan utilizados para la celebracién del proceso
de SUBASTA publica y el uso de estos sustituira a la firma autografa.

“MONTO MAXIMO CONVOCADO” Es el monto autorizado por el Oficio expedido por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores al Emisor.

“OFICIO” Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacién para que el EMISOR
pueda emitir los CEBUR por un monto hasta el limite sefialado en dicho oficio. La definicién podra
usarse en plural en el evento de que estén vigentes mas de un OFICIO al mismo tiempo
amparando diferentes emisiones de CEBUR en forma simultanea.

“PARTICIPANTE (S)” EI INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada una de las casas de bolsa que integran
el SINDICATO COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier
momento por el EMISOR y/o el INTERMEDIARIO COLOCADOR.

“PROGRAMA” Al programa que autorice la CNBV mediante un OFICIO para que el EMISOR emita
los CEBUR en diversas emisiones con caracteristicas diferentes, en el entendido que el monto total
de dichas emisiones no podra ser superior al monto autorizado para circular. El PROGRAMA tendra
la vigencia que se establezca en el OFICIO.

“POSTURAS ACEPTADAS” Son las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados a las cuales se les asignara el monto de los CEBUR
que corresponda en la emisién de que se trate.

“POSTURAS INVALIDAS” Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
gue no cumplan estrictamente con los términos, condiciones, procedimiento y formato
establecidos en estas BASES y en la convocatoria.



“POSTURAS VALIDAS” Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que
cumplan estrictamente con los términos, condiciones, procedimiento y formato establecidos en
éstas BASES y en la convocatoria.

“PUNTO DE CORTE” El nivel de sobretasa al que EI EMISOR decide realizar la asignacion de los
CEBUR a los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

“SIF” SIF ICAP S.A. DE C.V., (“SIF”) Compaiiia filial de la Bolsa Mexicana de Valores. Es la empresa
proveedora independiente encargada del funcionamiento del Medio Electrénico de Comunicacién
a través del cual se realizard la SUBASTA de los TITULOS, dicha empresa garantizara la
transparencia del proceso.

“SINDICATO COLOCADOR” El grupo formado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR y cada uno de
los bancos o casas de bolsa que hayan suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADOR un CONTRATO
DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi como por cualquier otro banco o casa de bolsa que
en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.

“SIPO” Sistema electrénico manejado por “SIF” por medio del cual se realiza la presentacion y
recepcion de posturas de compra irrevocable de los CEBUR. SIPO puede ser accesado a través de
la pagina de Internet de SIF bajo la siguiente direccién www.sipo.com.mx

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO” Es el sistema que aplicara en caso de que por causas ajenas
y no imputables a SIF no pueda utilizarse el sistema de Internet y el cual consistira en el envio de
las posturas directamente a la Mesa de Control del Operador del sistema electrdnico “SIPO” a los
teléfonos 2058 / 5128 2069 / 5128 2064 / 5128 2054 o a los correos electrénicos siguientes:
acadena@sif.com.mx y gmcbeath@sif.com.mx

“SUBASTA” Procedimiento de licitacion mediante el cual se realizard la colocacién de las emisiones
de los CEBUR entre los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados a quien ofrezca la menor
TASA DE SUBASTA o sobretasa de acuerdo al tipo de SUBASTA convocado y aplicable a la emision.

“TASA DE SUBASTA” A la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado debera
presentar conforme al procedimiento de SUBASTA para adjudicarse la asignacion de los CEBUR.
Dicha tasa podra ser una tasa de referencia mas una sobretasa (spread).

“TASA DE RENDIMIENTO” La tasa a la cual se colocan los CEBUR en el mercado.



Cualquier inversionista que pretenda adquirir los CEBUR se sujetara a los siguientes términos y
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

e Podran participar como postores y, por lo tanto, adquirir los CEBUR, personas fisicas o morales
de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas,
Organizaciones Auxiliares del Crédito, Sociedades de Inversion y Fondos de Pensiones o
Jubilaciones de personal o de primas de antigliedad conforme a la legislacién que las rige.

¢ E| COORDINADOR enviara antes de la apertura de mercado del dia en que se pretenda efectuar la
SUBASTA, la convocatoria de la SUBASTA al publico en general, a través de EMISNET, misma que
podrd ser consultada en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la siguiente
direccion www.bmv.com.mx, en la seccién Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes
de la Emisora.

e El dia que se defina en la convocatoria correspondiente como dia de SUBASTA, los
INVERSIONISTAS interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR deberan presentar el
total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, las posturas propias, de acuerdo al horario que se haya establecido en la convocatoria
correspondiente, a través del MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION “SIPO”. El sistema
electrénico contara con un cronémetro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que rija
el inicio y la terminacién de la SUBASTA. Los INVERSIONISTAS recibirdn un folio electrénico al
momento de dar clic en el envio de sus posturas, mismo que podrd ser consultado en todo
momento.

e Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA mediante la presentacion de posturas
guedaran obligados a tomar en firme los CEBUR que les sean asignados de resultar ganadores
hasta por el monto total de su postura. Las posturas de compra serdan irrevocables.

* Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entenderd que los inversionistas potenciales
declaran que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CEBUR, que conocen,
entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han
decidido libremente participar en la SUBASTA vy adquirir, de ser el caso, los CEBUR que les sean
asignados.

¢ Una vez que cierre el horario de la SUBASTA, SIPO enviara al COORDINADOR y al EMISOR el libro
abierto de la SUBASTA, sefialando el nombre del postor, monto y/o porcentaje de la postura asi
como la tasa o sobretasa solicitada, para que en base a esta informacion se pueda efectuar la
asignacion correspondiente.e EIl COORDINADOR y el EMISOR procederan a revisar las posturas
recibidas, teniendo este ultimo la opcién de ajustar el monto de la emisidn de la Subasta
convocada sin que este exceda el monto autorizado por el Oficio expedido de la Comisidon Nacional
Bancaria y de Valores al EMISOR, revisardn las posturas recibidas y eliminaran las posturas que no



fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en los puntos anteriores y
mantendran sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

El COORDINADOR a través del sistema electronico SIPO, procederd a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados de
menor a mayor tasa propuesta y realizard un reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se
asignaran partiendo de la tasa mds baja solicitada. Conforme queden CEBUR por asignar por no
haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecié la tasa mas baja, éstos se asignardn a las
POSTURAS VALIDAS con las tasas mads altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto
determinado por el EMISOR, cuyo monto no excedera el monto sefialado en la convocatoria. El
EMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisién e inclusive
declarar desierta la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el INTERMEDIARIO
COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los costos de
fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de
compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna
para el INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partir de finalizada la SUBASTA se contard con una hora
como maximo para decidir los puntos anteriores.

¢ En caso que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la emisién
0 su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas,
se procederd a prorratear entre éstas el monto disponible de la emision.

¢ E| COORDINADOR a través del sistema electrénico SIPO, a mas tardar a las 18:00 horas del dia de
la SUBASTA, enviard a cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a los
INVERSIONISTAS interesados el resultado de la misma, asi como la asignacién que le corresponda.
Cada inversionista podra consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual
presentd una postura, el resultado de la SUBASTA.

e A mas tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la SUBASTA, el
COORDINADOR publicard a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se
indicardn los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBUR.

e El registro y liquidacién de la Emisidon de que se trate, se efectuara el dia habil sefialado en el
Aviso de Convocatoria y en el Aviso de Colocacidn correspondiente.

¢ El mismo dia de la emisién, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada
uno de sus clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los
INVERSIONISTAS que hayan participado en forma individual deberdn contemplar la asignacion de
los titulos asignados por parte del COORDINADOR.

e A mas tardar el dia de la fecha de EMISION de los CEBUR, el EMISOR publicard a través de
EMISNET, el aviso de colocacién de SUBASTA con fines informativos en el que se indicardn los
resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBUR.



BASES DE SUBASTA

Cualquier inversionista que pretenda adquirir los CEBUR se sujetara a los siguientes términos y
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

e El sistema que se empleara para la recepcion de las posturas de compra en firme de los CEBUR
que se emitan, sera proporcionado por SIF el cual puede ser accesado a través de la pagina de
Internet de SIPO bajo la siguiente direccion www.sipo.com.mx, dicho sistema tiene el objetivo de
garantizar a los demas PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo,
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, continuard obligada
a coordinar las actividades correspondientes a la SUBASTA, y sera el conducto para realizar toda
clase de comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, asi como a los
INVERSIONISTAS.

¢ Podran participar como postores y, por lo tanto, adquirir los CEBUR, personas fisicas o morales
de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas,
Organizaciones Auxiliares del Crédito, Sociedades de Inversion y Fondos de Pensiones o
Jubilaciones de personal o de primas de antigliedad conforme a la legislacién que las rige.

e EI COORDINADOR enviara antes de la apertura de mercado del dia en que se pretenda efectuar
la SUBASTA, la convocatoria de la SUBASTA al publico en general, a través de EMISNET, misma
gue podra ser consultada en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la siguiente
direccion www.bmv.com.mx, en la seccién Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes
de la Emisora.

La mesa de control del sistema electrénico “SIPO” recibird la notificacién de convocatoria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR y enviara por correo electrénico a cada uno de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados el CODIGO DE
OPERACION y un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha convocatoria, asi como las horas
en que dicha SUBASTA estard abierta.

* Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados
que una vez recibido su CODIGO DE OPERACION y CODIGO DE USUARIO ingresen al sistema y
cambien el primero con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

e El dia que se defina en la convocatoria correspondiente como dia de SUBASTA, los
INVERSIONISTAS interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR deberan presentar el
total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su
caso, las posturas propias, de acuerdo al horario que se haya establecido en la convocatoria
correspondiente, a través del MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION “SIPO”. El sistema
electrénico contara con un cronémetro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que rija
el inicio y la terminacién de la SUBASTA. Los INVERSIONISTAS recibirdn un folio electrdnico al
momento de dar clic en el envio de sus posturas, mismo que podrd ser consultado en todo
momento.



e Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no seran aceptadas.

e Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA mediante la presentacion de posturas
guedaran obligados a tomar en firme los CEBUR que les sean asignados de resultar ganadores
hasta por el monto total de su postura. Las posturas de compra serdn irrevocables.

e Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entenderd que los inversionistas potenciales
declaran que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CEBUR, que conocen,
entienden y aceptan los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han
decidido libremente participar en la SUBASTA vy adquirir, de ser el caso, los CEBUR que les sean
asignados.

e Los MIEMBROS DEL SINDICATO COLOCADOR y los INVERSIONISTAS interesados podrdn ingresar
directamente las posturas al sistema electrénico de subasta en la direccidén electrdnica de Internet
antes mencionada www.sipo.com.mx

e Cada postura irrevocable de compra ingresada debera de ser cuando menos por un importe
minimo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 unidades de inversién (“UDIS”)

e Las posturas podran ingresarse en términos de monto o porcentaje de la Emisidn, en caso de ser
por monto deberdn ser en multiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIS, en caso de
ser un porcentaje la postura se asignara al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) 0 100 UDIS

e La sobretasa sobre la tasa de referencia en cada postura, debera ser ingresada con dos
decimales (ejm. 0.75%)

¢ El COORDINADOR y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las posturas
de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados. El
COORDINADOR y el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacion de
las posturas de los diferentes miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS
interesados, asi mismo los miembros del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS
interesados soélo podran consultar sus propias posturas.

¢ Una vez que cierre el horario de la SUBASTA, SIPO enviara al COORDINADOR y al EMISOR el libro
abierto de la SUBASTA, sefialando el nombre del postor, monto y/o porcentaje de la postura asi
como la tasa o sobretasa solicitada, para que en base a esta informacion se pueda efectuar la
asignacion correspondiente.

e El COORDINADOR y el EMISOR procederdn a revisar las posturas recibidas, teniendo este ultimo
la opcidn de ajustar el monto de la emisidn de la Subasta convocada sin que este exceda el monto
autorizado por el Oficio expedido de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores al EMISOR,
revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al
procedimiento y términos establecidos en los puntos anteriores y mantendran sélo aquellas
POSTURAS VALIDAS.



e El sistema electrénico “SIPO” en forma automatica procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS
de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la mayor sobretasa
propuesta. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la sobretasa mas baja solicitada.
Conforme queden TITULOS por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que
ofrecio la sobretasa mas baja), estos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS.

La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:
1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBUR bajo la modalidad de sobretasa Unica y EI EMISOR
determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de sobretasa donde a) se haya logrado la totalidad del
monto convocado en la emision o, b) considere que es el nivel de sobretasa hasta donde esta
dispuesto a emitir independientemente, que el monto de la emisién no haya sido cubierto en su
totalidad.

A la sobretasa determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina sobretasa Unica y es la que se
aplicara para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne los CEBUR.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de sobretasa en el que no se alcanza a
cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus
demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR
se reserva el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a
la sobretasa unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el Monto Maximo
Convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el derecho de ingresar una postura
adicional para completar el Monto Maximo Convocado, a la mayor sobretasa propuesta, que para
este caso serd la sobretasa Unica de asignacion.

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBUR a tasas diferentes considerando que la colocacion se
realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBUR a precios diferentes, es decir, podrdn recibir los
CEBUR arriba o abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se asignen los CEBUR
reflejard la tasa demandada por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las posturas
ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como proporcidon del monto total
demandado. La férmula para calcular la tasa ponderada es la siguiente:

TP= SUMn 1[(TSiXMP1)+ (TS2xMP2)+......... + (TSnxMPn)]

ME



En donde:

TP = Tasa Ponderada

TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora

N = NUumero de posturas ganadoras

ME = Monto total de la emisién

El COORDINADOR a través del sistema electronico SIPO, procederd a ordenar las POSTURAS
VALIDAS de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados de
menor a mayor tasa propuesta y realizard un reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se
asignardn partiendo de la tasa mds baja solicitada. Conforme queden CEBUR por asignar por no
haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecié la tasa mas baja, éstos se asignardn a las
POSTURAS VALIDAS con las tasas mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto
determinado por el EMISOR, cuyo monto no excedera el monto sefalado en la convocatoria.

El EMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisidn e inclusive
declarar desierta la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el INTERMEDIARIO
COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los costos de
fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de
compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna
para el INTERMEDIARIO COLOCADOR. A partir de finalizada la SUBASTA se contara con una hora
como maximo para decidir los puntos anteriores.

e Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido
ingresadas en forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran
dependiendo del monto final que se emita el que sera determinado por El EMISOR.

® En caso que dos o mas POSTURAS VALIDAS tengan igual tasa propuesta y el monto de la emisidn
o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas,
se procederd a prorratear entre éstas el monto disponible de la emision.

Se entiende por prorrata al proceso de asignacién de valores demandados a tasas iguales en
funcién al monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignara un mayor
numero de titulos y viceversa.

¢ El EMISOR y el COORDINADOR notificardn a los miembros del SINDICATO COLOCADOR vy a los
INVERSIONISTAS interesados sobre la asignacién de los CEBUR y el monto a ser emitido por cada
SUBASTA que haya convocado, a mas tardar a las 18:00 horas (hora de la Ciudad de México) del
dia de la SUBASTA.

¢ E| COORDINADOR a través del sistema electrénico SIPO, a mas tardar a las 18:00 horas del dia de
la SUBASTA, enviard a cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR y a los
INVERSIONISTAS interesados el resultado de la misma, asi como la asignacion que le corresponda.



Cada inversionista podrda consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual
presentd una postura, el resultado de la SUBASTA.

e A mas tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la SUBASTA, el
COORDINADOR publicard a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se
indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBUR.

e El registro y liquidacién de la Emision de que se trate, se efectuara el dia habil sefialado en el
Aviso de Convocatoria y en el Aviso de Colocacion correspondiente.

¢ El mismo dia de la emisién, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada
uno de sus clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los
INVERSIONISTAS que hayan participado en forma individual deberdn contemplar la asignacion de
los titulos asignados por parte del COORDINADOR. ® A mas tardar el dia de la fecha de EMISION de
los CEBUR, el COORDINADOR publicard a través de EMISNET, el aviso de colocacién de SUBASTA
con fines informativos en el que se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos
y condiciones de los CEBUR.



SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema de Internet proporcionado por SIF no funcione o no pueda utilizarse por
cualquier causa, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera
siguiente:

(i) Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de la hora en que inicie la SUBASTA y todos los miembros del
SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados confirman al EMISOR vy al
COORDINADOR que han podido accesar a www.sipo.com.mx , entonces deberdn de ingresar sus
posturas a través del mismo, de acuerdo a lo establecido en la presente clausula.

(ii) Si la falla contintia atn después de la hora en que debié comenzar la SUBASTA del DIA HABIL
fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar
esa situacion al EMISOR, al SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados y el
EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, la cual se
continuara, o en su caso se declarara desierta.

El EMISOR notificara solamente al COORDINADOR, dentro de la media hora siguiente, a partir de
que reciba la notificaciéon previa del mismo a que se refiere el parrafo anterior, su decisién
respecto de suspender y/o cancelar la SUBASTA.

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacién del EMISOR, respecto de la suspension y/o
cancelaciéon de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar a su vez de manera inmediata, al
SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las partes convienen en
que se tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el sistema
de Internet acuse el recibo correspondiente al miembro del SINDICATO COLOCADOR y/o a los
INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE esta
obligado a obtener una constancia escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su
pantalla de computo. En la inteligencia de que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de SIF
fallare el sistema de Internet, de lo cual el COORDINADOR dara aviso con toda oportunidad, Los
miembros del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados tendran la opcién de
enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control del operador del sistema electrénico “SIF” a
los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2069 / 5128 2064 / 5128 2054 o a los correos electrdnicos
siguientes: acadena@sif.com.mx y gmcbeath@sif.com.mx quienes realizardn la captura de las
ordenes en el sistema y les asignaran un numero de folio correspondiente a su operacion.

(iii) En caso de que uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al
sistema de Internet proporcionado por “SIF” derivado de una falla originada por su proveedor de
Internet, su sistema de red, su equipo de cOmputo o cualquier otra causa no imputable al
funcionamiento de “SIF”, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerara un
motivo para recurrir al Sistema de Subasta Alternativo, por lo que sera responsabilidad de cada



uno de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
correspondiente (anexo a las presentes BASES) a la Mesa de Control del operador del sistema
electrénico a los teléfonos: 5128 2058 / 5128 2069 / 51282064 / 5128 2054 o a los correos
electrénicos siguientes: acadena@sif.com.mx y gmcbeath@sif.com.mx quienes realizardn la
captura de las ordenes en el sistema y les asignardn un numero de folio correspondiente a su
operacion, siempre que reciban las posturas dentro del horario establecido en la convocatoria. La
validacién y aceptacién de las posturas sera determinada Unicamente por el EMISOR.

Segun se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcidn de las posturas no implica la
aceptacion de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni del EMISOR, toda vez
que seran objeto de ulterior revision, validacion y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas
por los miembros del SINDICATO COLOCADOR no seran vinculantes de manera alguna para el
EMISOR, mas si lo serdn para los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS
interesados que las hayan presentado.



EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA
Monto a Subastar: $100’000,000

Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA SOBRETASA SOLICITADA MONTO SOLICITADO

1 1.20 $30'000,000
2 1.50 $10’000,000
3 151 $10’000,000
4 1.55 $10’000,000
5 1.60 $40'000,000
6 1.60 $40'000,000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA SOBRETASA ASIGNADA MONTO ASIGNADO

1 1.60 $30'000,000
2 1.60 $10'000,000
3 1.60 $10'000,000
4 1.60 $10'000,000
5 1.60 $20'000,000
6 1.60 $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60



EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA
Monto a Subastar: $100’000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA TASA SOLICITADA MONTO SOLICITADO

1 9.00% $60'000,000

2 9.20% $100'000,000

3 9.50% $50'000,000
POSTURAS GANADORAS:

POSTURA  TASA ASIGNADA MONTO ASIGNADO

1 9.00% $60'000,000
2 9.20% $40'000,000
TASA DE
INTERES )
PONDERADA $100°000,000

TASA PONDERADA:

SUMn 1[(TS1xMP1)+ (TS2xMP2)+........ + (TSnxMPn)]
TP =

ME

TP = Tasa Ponderada

TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora

N = Ndmero de posturas ganadoras

ME = Monto total de la emisién

TP = (9.00%x$60'000,000)+ (9.20%x$40°'000,000)

$100'000,000

TP =9.08%



I. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

(Valor Nominal)

P=
(1 + Tasa Pondera x plazo/360)
($100)
P=
(1 +9.08% x 360/360)
P =%$91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA TASA SOLICITADA PRECIO ASIGNADO POR TITULO
1 9.00% $91.7431
2 9.20% $91.5751
PRECIO
RESULTANTE DE LATASA 9.08% $91.6758
DE INTERES PONDERADA

Il. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal x (1+ Tasa Ponderada x plazo/360)
Pl =

(1 + Tasa Solicitada x plazo/360)

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P]_ =

(1 + 9.00% x 360/360)

P, = $100.0734

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
Pg =

(1 +9.20% x 360/360)

P, =$99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA TASA SOLICITADA PRECIO ASIGNADO POR TITULO
1 9.00% $100.0734
2 9.20% $99.8901
PRECIO
RESULTANTE DE LATASA
DE INTERES PONDERADA 9.08% $100.0000




ANEXO.
México, D.F.,a[] de[] de 20[].

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Montes Urales 620, 2do piso,

Col. Lomas de Chapultepec,

CP 11000, México, D.F.

En nombre y representacién de [ ] en su caracter de “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y de
acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacion celebrado en fecha [ ] de [ ] de 20[ ], entre
“Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero BBVA Bancomer” y “[ ] someto a su
consideracion la(s) siguiente(s) postura(s) irrevocable(s) de compra “EN FIRME” de los “CEBUR”
suscrito por “[nombre EMISOR]”, referente a la subasta no. [ ].

Monto en Monto en Porcentaje y/o
Porcentaje de la Nominal Tasa de

No. de | Monto Nominal Emisién (lo que resulte menor) Rendimiento

Postura (Opcién 1) (Opcion 2) (Opcién 3) 0 Sobretasa
1 .00 % % ylo 0.00 %
2 .00 % % ylo 0.00 %
3 .00 % % ylo 0.00 %
4 .00 % % ylo 0.00 %
5 .00 % % ylo 0.00 %
6 .00 % % ylo 0.00 %
7 .00 % % ylo 0.00 %
8 .00 % % ylo 0.00 %
9 .00 % % ylo 0.00 %
10 .00 % % ylo 0.00 %

Conforme al Contrato de Sindicacidn citado, esta comunicacion se entrega debidamente firmada
por apoderado del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y/o cualquier INVERSIONISTA
interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los montos
nominales y las tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y
representan una postura por si misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es
presentada en forma anualizada sobre un afo de 360 dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable

y TOMA EN FIRME por parte de [ ] de comprar a “Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Grupo Financiero
BBVA Bancomer” los titulos correspondientes, conforme al mecanismo de subasta establecido en
el Contrato de Sindicacién citado.

ATENTAMENTE,

Firma
Nombre : []







BBVA Bancomer

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER,
S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER Y SERA DE USO GENERAL PARA
LOS PROCESOS DE SUBASTA EN DONDE SEA EL COORDINADOR DE LA SUBASTA

La autorizacién de la publicaciéon de estas bases por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. no implica certificacion sobre la conveniencia, eficacia ni recomendacion
alguna en la utilizacién de las mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta, han sido elaboradas por Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A.B. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”); por lo que la
publicacion y difusién de las mismas a través de los medio electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.,, se realiza con fines informativos y a solicitud de BBVA Bancomer, y no implica certificacion ni recomendacion
sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta, asi como cualquier
informacién, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva del Intermediario
Colocador correspondiente.

México, D. F., a 05 de Marzo de 2014. Aut. CNBYV 153/106439/2014 de fecha 05 de Marzo de 2014.



BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS BURSATILES
DE CORTO PLAZO

OBJETIVO.

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de Subasta para la adquisicién
de Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CB’s de CP") que se emitan para su
colocacion en el Mercado de Valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de Subasta en donde Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, participe con el caracter de agente
coordinador de dichos procesos (en lo sucesivo, BBVA Bancomer).

CONSIDERACIONES.

1. Actualmente los CB’s de CP son el instrumento de financiamiento utilizado por los Emisores para
allegarse de recursos de corto plazo. Por su naturaleza, la colocacién de los CB’'s de CP en el
Mercado de Valores requiere de mecanismos modernos y dinamicos que permitan agilizar la
venta de éstos.

2. Es practica de mercado que la oferta y colocacion de los CB’s de CP se realice a través de un
proceso de subasta (en lo sucesivo, la “Subasta”), en el cual los CB’s de CP ofrecidos se asignhan
a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emision.

3. A efecto de transparentar y divulgar el proceso de Subasta para la adquisicién de los CB's de CP
en el Mercado de Valores, BBVA Bancomer ha preparado estas Bases de uso general, mismas
que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el publico en
general a través del proceso de Subasta aqui descrito.



DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran los significados y alcances que aqui se estipulan, los cuales podran ser
utilizados indistintamente en singular o plural:

BMV
Bancomer.com

BBVA Bancomer

CB’s de CP

Emisor
Emisnet
Contrato de
Colocacion
Contrato de

distribucion

Dia Habil

Hora de Cierre de
la Subasta

Hora de la Ciudad
de México

Intermediario
Colocador

Medios
Electrénicos de
Comunicacién

Participante

Usuario y
Password

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

www.bancomerextranet.com.mx/subastas

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Los Certificados Bursatiles de corto plazo a ser emitidos por el Emisor al amparo
del Programa, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas
caracteristicas seran dadas a conocer a través de la convocatoria respectiva.

A la sociedad mercantil que emita los CB'S de CP para su colocacién en el
Mercado de Valores.

Al Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores -EMISNET-
gue mantiene la BMV, en la siguiente direccion www.emisnet.bmv.com.mx,

El contrato para la colocacion de los CB’s de CP en el mercado de valores
mexicano, suscrito entre el Emisor y el Intermediario Colocador.

Cada uno de los Contratos de Distribucién celebrados entre el Intermediario
Colocador con cada una de las casas de bolsa que formen parte en cualquier
momento, del Sindicato Colocador.

Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las Casas
de Bolsa en México y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus
operaciones habituales.

En la Fecha de Subasta que corresponda, el limite maximo indicado en el
apartado Horario para la Recepcion de Posturas, que se especifique en el Aviso
de Convocatoria correspondiente.

Es la hora del centro de la Ciudad de México que aparece publicada en la pagina
Web del Centro Nacional de Metrologia en la siguiente direccion:
WWW.cenam.mx

Aquella(s) Casa(s) de Bolsa que suscriba(n) el Contrato de Colocacién con el
Emisor.

Cualquier medio que sirva para llevar a cabo todo tipo de comunicados,
entendiéndose correo electrénico, Internet, Bancomer.com, etc.

El Intermediario Colocador y cada una de las Casas de Bolsa que integran el
Sindicato Colocador, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en
cualquier momento por el Emisor.

Es la clave de acceso que BBVA Bancomer proporcionara a cada usuario del
Emisor o del Participante segln corresponda, para que ingrese al aplicativo. Una
vez que el usuario haya ingresado por primera vez al Sistema de Subasta,
debera modificar su Password por uno nuevo, que solo sera de su conocimiento



Programa

Posturas
Asignadas

Posturas Invalidas

Posturas Vaélidas

Sindicato
Colocador

Sistema de
Subasta

Sistema de
Subasta
Alternativo

Subasta

Tasa de Postura

Tasa de
Rendimiento
Promedio
Ponderada

y que constard de ocho caracteres alfanuméricos, las caracteristicas del
password podran ser modificadas segun lo de a conocer BBVA Bancomer a
cada usuario en su momento.

El programa de CB’s de CP que autorice la CNBV al Emisor, en el entendido de
gue el Emisor podra efectuar diversas emisiones con caracteristicas diferentes.

Son las Posturas Validas presentadas por los Participantes a las cuales se les
asignara el monto de los CB’s de CP que corresponda en la emisién de que se
trate.

Son las posturas presentadas por los Participantes que no cumplan con los
términos y condiciones de las presentes bases de subasta.

Son las posturas presentadas por los Participantes que cumplen con los
términos y condiciones de las presentes bases de subasta.

Cada una de las Casas de Bolsa que hayan suscrito con el Intermediario
Colocador un Contrato de Distribucién que se encuentre en vigor, asi como por
cualquier otra casa de bolsa que en el futuro suscriba un Contrato de
Distribucion.

Sistema proporcionado por Bancomer.com para la presentacion y recepcion de
posturas de compra irrevocable de los CB’s de CP.

Es el sistema o procedimiento que se aplicard en caso de que no pueda
utilizarse el Sistema de Subasta.

Procedimiento de licitacibn mediante el cual se realizara la colocacion de las
emisiones de los CB’s de CP entre los Participantes conforme al proceso de
subasta descrito en este documento.

Tasa o0 Sobretasa que cada Participante debera presentar conforme al
procedimiento de Subasta, en el entendido de que para emisiones a descuento o
rendimiento con tasa fija, se debera ingresar una Tasa nominal y para emisiones
a rendimiento con tasa variable, cuya base sera una tasa de referencia, se
debera presentar una sobretasa o spread.

Tasa a la cual se colocan los CB’s de CP en el mercado.



RESUMEN EJECUTIVO.

Cualquier inversionista que pretenda adquirir los CB’s de CP se sujetara a los siguientes términos y
condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

1.

Podran participar como postores y por lo tanto, adquirir los CB’s de CP, personas fisicas o morales
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Intermediario Colocador enviara al publico en general a través de Emisnet y antes de la apertura
de mercado del dia en que se pretenda efectuar la subasta, la Convocatoria de la Subasta en la que
consten las caracteristicas de los CB’s de CP a ofertar, dicha Convocatoria podra ser consultada en
la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la direccibn www.bmv.com.mx, en la
seccién Empresas Emisoras en el apartado Aviso de Ofertas Publicas de la Emisora.

Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberan entregar las mismas a su
Casa de Bolsa a mas tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que
dicha Casa de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a mas tardar 15 (quince)
minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra
presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a
mas tardar a la Hora de Cierre de la Subasta, enviaran al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas
de compra a través de Bancomer.com. Las posturas presentadas o recibidas después de dichas
horas, no seran aceptadas.

Los inversionistas deberan consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberan presentar sus
posturas de compra.

Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentacion de posturas quedaran
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra seran
irrevocables al cierre de la subasta.

Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que estan facultados para
participar en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden
los términos de la convocatoria y las bases del proceso de Subasta.

Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com ordenara las posturas de
menor a mayor Tasa de Postura y en funcion del monto convocado con respecto del monto
demandado, desarrollara una propuesta de asignacion, para que sea revisada por el Emisor. El
método que utilizard Bancomer.com sera el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de
Postura hasta asignar el monto total de la emision y sin exceder el monto total sefialado en la
convocatoria.

En caso de que dos o mas posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la Emisién o su
remanente segln sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual
Tasa de Postura, Bancomer.com procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la
emisién. Se entiende por prorrata al proceso de asignacion de valores demandados a tasas iguales
en funcion al monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignara un mayor
namero de titulos y viceversa.

El Emisor revisara la asignacion previa elaborada por Bancomer.com y tendra el derecho de asignar
hasta el monto convocado, reducir el monto de la emision o de declarar desierta la Subasta, sin
responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer.

En virtud de que la asignacién de los CB’s de CP se hace a través de un proceso de Subasta en
donde los inversionistas demandan los CB’s de CP a tasas diferentes y considerando que la
colocacion se realiza a tasa diferenciada, los inversionistas podran recibir dichos CB’'s de CP a
precios diferentes, es decir, podran recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de



colocacion ponderado, de tal forma que el precio al que se asignen los CB’s de CP reflejara la tasa
demandada por cada inversionista.

Una vez que Bancomer.com haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas,
procedera al célculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emision de los CB’s de
CP, que seré la equivalente a la ponderacion de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas
Aceptadas y asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada sera redondeada a dos
decimales.

A mas tardar una hora con treinta minutos después de que finalice el horario estipulado para la
subasta, el Emisor a través de Bancomer.com notificara por correo electrénico a los Participantes
gue los resultados de la Subasta estan disponibles y que podran ser consultados en Bancomer.com ,
en el entendido de que BBVA Bancomer no se responsabiliza por cualquier falla originada por el
proveedor de Internet, el sistema de red o el equipo de computo de cada Participante, por lo que
sera responsabilidad de cada Participante accesar a Bancomer.com para consultar los resultados de
la subasta,aun cuando no haya recibido el aviso correspondiente.

El mismo dia de la emision, cada Participante debera asignar a cada unos de sus clientes los titulos
que le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los CB’s de CP tendra lugar el dia
de la emision.

A mas tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA
Bancomer publicard a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los
resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CB'’s de CP.



I. SUBASTA VIA INTERNET

Cualquier Inversionista que pretenda adquirir los CB's de CP se sujetara a los términos y condiciones del
proceso de Subasta.

El sistema que se empleara para la presentacion y recepcion de las posturas de compra de los CB'’s de
CP de que se oferten serd Bancomer.com, en el manejo de dicho sistema de Internet no intervendra el
area de negocios de BBVA Bancomer encargada de coordinar el proceso de Subasta, lo anterior a efecto
de garantizar a los Participantes, la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, pero en todo
caso, dicha area de negocios de BBVA Bancomer continuara obligada a coordinar las actividades
correspondientes a la Subasta, y sera el conducto para realizar toda clase de comunicaciones con los
Participantes.

Podran participar como postores y por lo tanto, adquirir los CB’s de CP, personas fisicas o morales
cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El Emisor, los Participantes y BBVA Bancomer en su caracter de coordinador del proceso de subasta,
aceptan el uso de los Medios Electronicos de Comunicacion para la transferencia, comunicacion y
consulta de informacion derivada de los procesos de Subastas, asi mismo acuerdan que el Usuario y
Password con el que ingresaran al aplicativo sustituira a su firma autdgrafa, otorgando en este acto a
dicha firma electronica igual valor probatorio que un documento suscrito por su pufio y letra o por el de
sus representantes.

A efecto de recibir un Usuario y Password, el usuario Emisor y/o el usuario Participante correspondiente
debera enviar una carta conforme al ANEXO 1. La carta que aqui se menciona se agregara al Contrato
de Colocacion y/o al Contrato de Distribucion segun corresponda, para formar parte integrante del
mismo.

El uso de dicha clave sera exclusiva responsabilidad del Emisor y/o Participante correspondiente, quien
reconoce y acepta como suyas todas las instrucciones que se giren en Bancomer.com. El Participante
guedara obligado a adquirir de BBVA Bancomer los CB'’s de CP que se le asignen conforme al proceso
de Subasta.

En caso de pérdida, robo o extravio del Usuario y Password, el Emisor y/o el Participante segin sea el
caso, deberan solicitar inmediatamente a BBVA Bancomer que invalide dicho Usuario y Password y que
le sea asignado uno nuevo. Mientras BBVA Bancomer no reciba esta solicitud, el mal uso que se le dé al
Usuario y Password sera responsabilidad exclusiva del Emisor o del Participante, seglin sea el caso.

BBVA Bancomer tomara las medidas de seguridad que estén a su alcance para evitar situaciones
anomalas, no obstante el Emisor y los Participantes reconocen que los Medios Electronicos de
Comunicacién estan expuestos a intromisiones ilicitas, por lo que liberan a BBVA Bancomer de cualquier
responsabilidad al respecto.



1.1 Convocatoria

El Intermediario Colocador enviara al publico en general a través de Emisnet y antes de la apertura de
mercado del dia en que se pretenda efectuar la subasta, la Convocatoria de la Subasta en la que
consten las caracteristicas de los CB’s de CP a ofertar, dicha Convocatoria podra ser consultada en la
pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, en la direccion www.bmv.com.mx, en la seccién
Empresas Emisoras en el apartado Aviso de Ofertas Publicas de la Emisora.

El Emisor dara de alta la subasta en Bancomer.com, antes de la apertura de mercado del dia en que se
pretenda efectuar la subasta, con las mismas caracteristicas a la convocatoria enviada a través de
Emisnet a la que se refiere el parrafo anterior.

BBVA Bancomer notificard por correo electronico a cada uno de los Participantes en esa misma fecha,
las caracteristicas generales de la subasta.

1.2 Posturas

El horario para la recepcién de posturas, los montos minimos y los mdltiplos para presentar una postura,
asi como el nimero de decimales para ingresar la Tasa de Postura seran definidos en la convocatoria
correspondiente.

Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberan entregar las mismas a su Casa de
Bolsa a mas tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que dicha Casa
de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a mas tardar 15 (quince) minutos antes de la
Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra presentadas por sus respectivos
clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a mas tardar a la Hora de Cierre de la
Subasta, enviaran al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas de compra a través de Bancomer.com.
Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no seran aceptadas.

Los inversionistas deberan consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberan presentar sus
posturas de compra.

Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentacién de posturas quedaran
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra seran irrevocables
al cierre de la subasta.

Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que estan facultados para participar
en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden los términos de
la convocatoria y las bases del proceso de Subasta.

Las posturas se podran presentar en términos de: (i) monto nominal; (ii) porcentaje respecto del monto a
Emitir, o (iii) una combinacién de monto nominal y porcentaje respecto del monto a Emitir, en el
entendido de que Bancomer.com utilizara el que resulte menor.

En la Fecha de Subasta y dentro del Horario para la Recepcién de Posturas estipulados en la
Convocatoria, los Participantes podran presentar, modificar y consultar sus posturas de compra en
Bancomer.com. Los Participantes recibirdn un folio electrénico al momento de dar clic en el envio o
modificacién de sus posturas, mismo que podra ser consultado en todo momento.

Durante el Horario para la Recepcién de Posturas, ningln Participante podra consultar posturas
diferentes a las de su propia institucién. El Emisor esta facultado para ver las posturas que se ingresan
dentro de dicho horario, sin tener conocimiento del Participante que las ingresé.

Los Participantes que hayan ingresado posturas en la Subasta quedaran obligados a adquirir los CB’s de
CP que les sean asignados hasta por el monto total de su postura.



Las posturas se concentraran en la mesa de control de BBVA Bancomer.

Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com no permitira ingresar o
modificar posturas, por lo que se consideraran a partir de ese momento como posturas irrevocables de
compra, y en forma automatica Bancomer.com procedera a abrir las posturas recibidas por todos los
Participantes para que cada uno de éstos y el Emisor tengan acceso a las posturas presentadas por
cualquiera de los demas Participantes.

1.3 Asignacion

Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, Bancomer.com ordenard las posturas de
menor a mayor Tasa de Postura y en funcion del monto convocado con respecto del monto demandado,
desarrollard una propuesta de asignacion, para que sea revisada por el Emisor. El método que utilizara
Bancomer.com sera el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de Postura hasta asignar el
monto total de la emisidn y sin exceder el monto total sefialado en la convocatoria.

En caso de que dos o mas posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la Emisién o su
remanente segln sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual Tasa
de Postura, Bancomer.com procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la emision. Se
entiende por prorrata al proceso de asignacién de valores demandados a tasas iguales en funcién al
monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignara un mayor namero de titulos y
viceversa.

El Emisor revisara la asignacion previa elaborada por Bancomer.com y tendra el derecho de asignar
hasta el monto convocado, reducir el monto de la emisiébn o de declarar desierta la Subasta, sin
responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer.

El Emisor generara una asignacion definitiva o declarara desierta la Subasta a mas tardar una hora
después de que finalice el horario estipulado para la subasta.

Los Participantes tendran la obligacion de consultar en Bancomer.com el resultado de la Subasta, asi
como en su caso, la asignacion que les corresponda. El no consultar el resultado de la Subasta no libera
al Participante de su obligacién de adquirir los titulos asignados conforme a sus posturas irrevocables de
compra aceptadas.

En virtud de que la asignacion de los CB's de CP se hace a través de un proceso de Subasta en donde
los inversionistas demandan los CB's de CP a tasas diferentes y considerando que la colocacion se
realiza a tasa diferenciada, los inversionistas podran recibir dichos CB’s de CP a precios diferentes, es
decir, podran recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de colocacion ponderado, de
tal forma que el precio al que se asignen los CB's de CP reflejara la tasa demandada por cada
inversionista.

Una vez que Bancomer.com haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas, procedera
al calculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emision de los CB’s de CP, que seréa la
equivalente a la ponderacion de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas Aceptadas y
asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada sera redondeada a dos decimales, y se
calculara de acuerdo a la siguiente formula:

zn:[(TAl x MP,)+(TA, x MP, )+ ...+ (TA, x MP, )]

TR =
ME



En donde:

TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada.
TA = Tasa de Postura Asignada.

MP = Monto de cada Postura Asignada.

N = Ndmero de Posturas Asignadas.

ME = Monto total de la emision.

Para emisiones colocadas a Rendimiento:

Bancomer.com procedera al célculo del precio asignado a cada postura a partir de la Tasa de Postura
respecto de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisién, obteniendo un precio
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente formula:

- _UNx(L+TRx PL/360)
(1+ TA, x PL/360)

En donde:

Pr = Precio.

VN = Valor Nominal

TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada.
TA; = Tasa de Postura Asignada.

PL = Plazo de la emisién, en dias naturales

Para emisiones colocadas a Descuento:

Bancomer.com procedera al calculo de la tasa de descuento correspondiente a cada Tasa de Postura, la
cual sera redondeada a seis decimales y de acuerdo a la siguiente formula:

D = TA
(TAx PL)
1y — =
360

En donde:
TD = Tasa de descuento
TA; = Tasa de Postura Asignada
PL = Plazo de la emisién, en dias naturales

A partir de dicha tasa de descuento, se calculara el precio asignado a cada postura, obteniendo un
precio redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente férmula:

*
Pr=VN * 1—7(1-Di PL)
360
En donde:
Pr = Precio.
VN = Valor Nominal
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TD;
PL

Tasa de Descuento de la Postura Asignada.
Plazo de la emisién, en dias naturales

A mas tardar una hora con treinta minutos después de que finalice el horario estipulado para la subasta,
el Emisor a través de Bancomer.com notificara por correo electrénico a los Participantes que los
resultados de la Subasta estan disponibles y que podran ser consultados en Bancomer.com, en el
entendido de que BBVA Bancomer no se responsabiliza por cualquier falla originada por el proveedor de
Internet, el sistema de red o el equipo de computo de cada Participante, por lo que sera responsabilidad
de cada Participante accesar a Bancomer.com para consultar los resultados de la subasta, aln cuando
no haya recibido el aviso correspondiente.

A més tardar 4 (cuatro) horas después de que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA
Bancomer publicard a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los
resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CB'’s de CP.

A mas tardar, el dia de la emision, BBVA Bancomer publicara el Aviso de Colocacién correspondiente.

El registro y liquidacion de la Emisién de que se trate, se efectuard el dia sefialado en el Aviso de
Convocatoria y en el Aviso de Colocacién correspondiente.

El mismo dia de la emisién, cada Participante debera asignar a cada unos de sus clientes los titulos que
le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los CB’s de CP tendra lugar el dia de la
emision.

1.4 Contingencia

En caso de que Bancomer.com no funcione o no pueda utilizarse por cualquier causa, aun tratandose de
caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

1.4.1 Fallas antes del horario de subasta

Si dicha falla se presenta el Dia de la subasta, antes de que inicie el horario estipulado para subasta y si
ésta se resuelve antes del horario de la subasta, entonces deberan de ingresar sus posturas a través de
Bancomer.com.

1.4.2 Fallas en el horario de subasta

Si la falla continda en el horario estipulado para subasta, BBVA Bancomer deberd notificar esa situacion
al Emisor y a los Participantes.

1.4.2.1 Cancelacion de la subasta.
El Emisor podra sin responsabilidad alguna cancelar la Subasta, debiendo notificar a BBVA Bancomer
dentro de la media hora siguiente, a partir de que reciba la notificacion previa de BBVA Bancomer, su

decision respecto de cancelar la Subasta, en este caso se declarara desierta la subasta.

Una vez que BBVA Bancomer reciba la notificacién del Emisor, respecto de la cancelacion de la
Subasta, BBVA Bancomer debera notificar a su vez a los Participantes.

1.4.2.2 Continuidad en la subasta
En caso de que el Emisor decida no cancelar la Subasta, las partes convienen que se tendran por
hechas las posturas irrevocables de compra efectuadas en Bancomer.com anteriores a la falla del

sistema, siempre y cuando el Participante envie al Emisor y a BBVA Bancomer el acuse correspondiente
donde se muestre la postura ingresada en Bancomer.com, los Participantes que no cuenten con dicho
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acuse deberan entregar sus posturas de compra conforme al formato que se muestra en el Anexo 2 al
Emisor y a BBVA Bancomer antes de que finalice el horario estipulado para la subasta.

1.4.3 Fallas no imputables a Bancomer.com

En caso de que uno o mas Participantes no tenga acceso al sistema de Internet proporcionado por
Bancomer.com derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de red, su
equipo de cémputo o cualquier otra causa no atribuible al no funcionamiento de Bancomer.com, aun
tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerara un motivo para recurrir al sistema
alternativo de Subasta descrito anteriormente, por lo que de ser el caso sera responsabilidad de cada
uno de los Participantes enviar sus posturas en el formato correspondiente a BBVA Bancomer y al
Emisor.

La recepcion de las posturas presentadas conforme al formato que se muestra en el Anexo 2, no implica
la aceptacion de su contenido por parte del Emisor ni por BBVA Bancomer, toda vez que seran objeto de
ulterior revisidn y analisis. Las posturas asi presentadas por los Participantes no seran vinculantes de
manera alguna para el Emisor ni para BBVA Bancomer, mas si lo serén para el o los Participantes que
las hayan ingresado.
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II. SISTEMA ALTERNATIVO DE SUBASTA

Este Sistema Alternativo de Subasta se aplicara Unicamente en los supuestos referidos en el inciso
1.4.2.2 del Sistema de Subasta Via Internet anterior, en cuyos casos se empleara el siguiente
procedimiento:

BBVA Bancomer, para efectos del Sistema Alternativo de Subasta coordinara las actividades
correspondientes y serd el conducto para realizar toda clase de comunicaciones a los Participantes.

2.1 Posturas

El horario para la recepcion de posturas, los montos minimos y los mltiplos para presentar una postura,
asi como el nimero de decimales para ingresar la Tasa de Postura seran definidos en la convocatoria
correspondiente.

Los inversionistas que deseen presentar posturas de compra deberan entregar las mismas a su Casa de
Bolsa a mas tardar 30 (treinta) minutos antes de la Hora de Cierre de la Subasta, para que dicha Casa
de Bolsa entregue sus posturas a cualquier Participante a mas tardar 15 (quince) minutos antes de la
Hora de Cierre de la Subasta. Con el total de las posturas de compra presentadas por sus respectivos
clientes y/o en su caso, las posturas propias, los Participantes, a mas tardar a la Hora de Cierre de la
Subasta, enviaran al Emisor y a BBVA Bancomer las posturas de compra conforme al formato que se
muestra en el Anexo 2. Las posturas presentadas o recibidas después de dichas horas, no seran
aceptadas.

Los inversionistas deberan consultar con su Casa de Bolsa la forma en que deberan presentar sus
posturas de compra.

Los inversionistas que participen en la Subasta mediante la presentacién de posturas quedaran
obligados a adquirir los CB’s de CP que les sean asignados. Las posturas de compra seran irrevocables
al cierre de la subasta.

Por el hecho de presentar una postura, los inversionistas declaran que estan facultados para participar
en la Subasta y adquirir los CB’s de CP que le sean asignados, que conocen y entienden los términos de
la convocatoria y las bases del proceso de Subasta.

Las posturas se podran presentar en términos de: (i) monto nominal; (ii) porcentaje respecto del monto a
Emitir, o (iii) una combinacién de monto nominal y porcentaje respecto del monto a Emitir, en el
entendido de que BBVA Bancomer utilizara el que resulte menor.

En la Fecha de Subasta y dentro del Horario para la Recepcién de Posturas estipulados en la
Convocatoria, los Participantes podran presentar y modificar sus posturas de compra conforme al
formato incluido en el Anexo 2, mismo que deberan enviar al Emisor y a BBVA Bancomer.

Los Participantes que hayan ingresado posturas en la Subasta quedaran obligados a tomar en firme los
CB’s de CP que les sean asignados hasta por el monto total de su postura.

Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, ni el Emisor, ni BBVA Bancomer permitiran
ingresar o modificar posturas, por lo que se consideraran a partir de ese momento como posturas
irrevocables de compra. A partir de ese momento BBVA Bancomer procedera a revisar las posturas
recibidas y eliminara las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y formato
establecido (Posturas Invalidas) conforme a lo siguiente:

1) En caso de que una o varias posturas sean omisas, estén incompletas, ilegibles, presenten encimado

de letras, borraduras y/o alteraciones de cualquier forma, seran consideradas como Posturas Invalidas,
las demas serédn consideradas como Posturas Validas.
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2) Cualquier postura inferior al monto minimo para presentar posturas, conforme a lo sefialado en la
convocatoria correspondiente, sera considerada una Postura Invalida.

3) Cualquier postura que no sea ingresada con respecto a los mdltiplos sefialados en la convocatoria
correspondiente, sera considerada como Postura Invalida.

4) Cualquier postura, cuya Tasa de Postura cuente con mas decimales que el especificado en la
convocatoria correspondiente, sera considerada como Postura Invalida.

2.2 Asignacion

Una vez que finalice el horario estipulado para la subasta, BBVA Bancomer definird cuales de las
posturas cumplen con los requisitos para ser consideradas como Posturas Validas, ordenara las
posturas de menor a mayor Tasa de Postura y en funcion del monto convocado con respecto del monto
demandado, desarrollara una propuesta de asignacion, para que sea revisada por el Emisor. El método
gue utilizara BBVA Bancomer sera el de asignar las posturas de menor a mayor Tasa de Postura hasta
asignar el monto total de la emisién y sin exceder el monto total sefialado en la convocatoria.

En caso de que dos o mas posturas tengan igual Tasa de Postura y el monto de la emisién o su
remanente segln sea el caso, no alcance a satisfacer el total solicitado para las posturas con igual Tasa
de Postura, BBVA Bancomer procedera a prorratear entre éstas el monto disponible de la emisién. Se
entiende por prorrata al proceso de asignacién de valores demandados a tasas iguales en funcién al
monto solicitado por cada postor; a mayor monto solicitado se le asignara un mayor namero de titulos y
viceversa.

El Emisor revisara la asignacion previa elaborada por BBVA Bancomer y podra solicitar a BBVA
Bancomer diversas asignaciones previas reduciendo el monto de la emision. El Emisor tendra el derecho
de asignar hasta el monto convocado, reducir el monto de la emisién o de declarar desierta la Subasta,
sin responsabilidad alguna para el Emisor, ni para BBVA Bancomer.

A mas tardar una hora y media después de que finalice el horario estipulado para la subasta, el Emisor
solicitard a BBVA Bancomer que genere una asignacion definitiva o que declare desierta la Subasta.

BBVA Bancomer informara la asignacion que le corresponda a cada Participantes por cualquier Medio de
Comunicacion.

El mismo dia de la emisién, cada Participante deberd asignar a cada unos de sus clientes los titulos que
le fueron asignados por el Emisor. El registro y liquidacion de los CB’s de CP tendra lugar el dia de la
emision.

En virtud de que la asignacion de los CB'’s de CP se hace a través de un proceso de Subasta en donde
los inversionistas demandan los CB's de CP a tasas diferentes y considerando que la colocacion se
realiza a una tasa diferenciada, los inversionistas podran recibir dichos CB’s de CP a precios diferentes,
es decir, podran recibir los CB’s de CP a un precio arriba o debajo del precio de colocacién ponderado,
de tal forma que el precio al que se asignen los CB's de CP reflejara la tasa demandada por cada
inversionista.

Una vez que BBVA Bancomer haya obtenido la suma de las Posturas Aceptadas y asignadas, procedera
al célculo de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emision de los CB’s de CP, que sera la
equivalente a la ponderacion de las Tasas de Rendimiento de todas las Posturas Aceptadas y
asignadas, dicha Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada sera redondeada a dos decimales, y se
calculara de acuerdo a la siguiente formula:
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n

S TA, x MP,)+(TA, x MP, ) +...+ (TA, x MP, )]

TR=-
ME
En donde:
TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada.
TA = Tasa de Postura Asignada.
MP = Monto de cada Postura Asignada.
N = Nudmero de Posturas Asignadas.
ME = Monto total de la emision.

Para emisiones colocadas a Rendimiento:

BBVA Bancomer procedera al calculo del precio asignado a cada postura a partir de la Tasa de Postura
respecto de la Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada de la Emisién, obteniendo un precio
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente formula:

r_VN x (1+ TR x PL/360)
(1+ TA, xPL/360)

En donde:

Pr = Precio.

VN = Valor Nominal

TR = Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada.
TA; = Tasa de Postura Asignada.

PL = Plazo de la emisién, en dias naturales

Para emisiones colocadas a Descuento:

BBVA Bancomer procedera al calculo de la tasa de descuento correspondiente a cada Tasa de Postura,
la cual sera redondeada a seis decimales y de acuerdo a la siguiente formula:

™ = TTAAi PL
1+ ( i X )
360
En donde:
TD = Tasa de descuento
TA; = Tasa de Postura Asignada
PL = Plazo de la emisién, en dias naturales

A partir de dichas tasas se calculara el precio asignado a cada postura, obteniendo un precio
redondeado a seis decimales, de acuerdo a la siguiente formula:

*
Pr=VN * 1—7(1-Di PL)
360
En donde:
Pr = Precio.
VN = Valor Nominal
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TD;
PL

Monto a Subastar:
Plazo de la emision:

Tasa de Descuento de Postura Asignada.

Plazo de la emision, en dias naturales

Posturas Solicitadas:

TASA
POSTURA | MONTO SOLICITADO SOLICITADA POSTURA MONTO ASIGNADO

I EJEMPLO ILUSTRATIVO

$100,000,000.00
28 dias.

Posturas Asignadas:

1 $60,000,000.00 9.00%
2 $100,000,000.00 9.20%
3 $60,000,000.00 9.20%
4 $50,000,000.00 9.24%

TASA

ASIGNADA
1 $60,000,000.00 9.00%
2 $25,000,000.00 9.20%
3 $15,000,000.00 9.20%

Tasa de Rendimiento Promedio Ponderada:

n

>[(TS, x MP,)+ (TS, x MP, ) +...+ (TS, x MP, )]

TR=-

TR =

ME

(9.00% x 60,000,000.00) + (9.20% x 25,000,000.00) + (9.20% % 15,000,000.00)

100,000,000.00
TASA
POSTURA | MONTO ASIGNADO ASIGNADA
1 $60,000,000.00 9.00%
2 $25,000,000.00 9.20%
3 $15,000,000.00 9.20%
TR= 9.08%
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Para una operacion a Rendimiento:

Precio

r_VN x (1+ TR x PL/360)
(1+ TA, xPL/360)

. _ $100 (1+9.08% x 28/360) oy _ $100x (1+9.08% x 28/360)
! (1+9.00% x 28/360) 23 (1+9.20% x 28/360)

MONTO

POSTURA ASIGNADO TASA ASIGNADA PRECIO

1 $60,000,000.00 9.00% $100.006179
2 $25,000,000.00 9.20% $99.990733
3 $15,000,000.00 9.20% $99.990733
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Para una operacion a Descuento:

Tasa de Descuento

™ = TTAAi PL
1+( ix PL)
360

~ 9.00%
' 1+(9.00%* 28) /360

MONTO

POSTURA ASIGNADO

TASA ASIGNADA

9.20%

D, = *
1+ (9.20% * 28) / 360

TASA DE
DESCUENTO

1 $60,000,000.00 9.00% 8.937438%
2 $25,000,000.00 9.20% 9.134637%
3 $15,000,000.00 9.20% 9.134637%
Precio
Pr — VN *_1_ (TDi * PL)
L 360
B 0 * O/ *
Pr, =100*| 1— (8.256881% * 28) Pr, =100%*|1— (8.424908% * 28)
L 360 360

MONTO

POSTURA ASIGNADO

TASA ASIGNADA

TASA DE

DESCUENTO PRECIO

1 $60,000,000.00 9.00% 8.937438% 99.304866
2 $25,000,000.00 9.20% 9.134637% 99.289528
3 $15,000,000.00 9.20% 9.134637% 99.289528
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ANEXO 1

Personas autorizadas por parte del Emisor para realizar toda clase de comunicacion, incluyendo el

ingreso de posturas, conforme a la Clausula [ ] del Contrato de Colocacion de Certificados Bursatiles
firmado entre BBVA Bancomer y el Emisor con fecha[]de[]de[].

Nombre Firma
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Personas autorizadas por parte del Participante para realizar toda clase de comunicacion, incluyendo el
ingreso de posturas, conforme a la Clausula [ ] del Contrato de Distribucion de Certificados Bursatiles
firmado entre BBVA Bancomer y el Participante con fecha[]de []de[].

Nombre Firma
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ANEXO 2

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C. V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Banca de Inversion

[ 1, en nombre y representacion de [ ], y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Distribucion de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo de fecha [ ] de [ ] de [ ], suscrito entre la institucién a la que
represento y Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, somete a
su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s) irrevocable(s) de compra de Certificados Bursatiles de

Corto Plazo de [ ], para la subasta no. [ :

México, D. F.,a[]de[]de[]

F%a Porcentaje de la Emision y/o Monto Nominal P:S—E:ﬁ

1 %| ylo |$ %

2 %| ylo |$ %

3 %| ylo |$ %

%| ylo |$ %

%| ylo |$ %

%| ylo |$ %

n-1 %| ylo |$ %

n %| ylo |$ %
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Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA S.A. DE CV,, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT (“SCOTIABANK”) Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE
SUBASTA DONDE SEA EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR.

La autorizacidn para la difusion de estas bases por parte de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores fue
otorgada mediante oficio 153/10026418/2021, de fecha 4 de mayo de 2021, misma que no implica certificacion
sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna en la utilizacion de las mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta publica, han sido elaborados por el
COORDINADOR (segun dicho término se define mas adelante); por lo que la publicacién y difusién de las mismas
a través de los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo, EMISNET), dela
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (en lo sucesivo “DIV”) o aquellos establecidos por cualquier otra bolsa
de valores que cuente con concesidn del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, se realiza a solicitud
del referido COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica certificacién ni
recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi como cualquier
informacién, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva del COORDINADOR.



BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para la adquisicién de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CEBURES”) que se emitan para su colocacién en el
mercado de valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de subasta publica de los CEBURES en donde Scotia Inverlat
Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe con el caracter de agente coordinador de
dichos procesos (en lo sucesivo, el “COORDINADOR?”).




CONSIDERACIONES

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamiento utilizado por el EMISOR (segun se define a
continuacién) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacién de los
CEBURES en el mercado de valores es un proceso dindmico que requiere de mecanismos modernos que
permitan agilizar su venta.

Es practica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a través de un proceso de subasta
publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son ofrecidos al publico inversionista y son
asignados a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emision.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los CEBURES en el mercado
de valores, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso general (en lo sucesivo, las “BASES”), mismas
que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el publico inversionista en
general a través del proceso de subasta publica.



DEFINICIONES

“AVISO DE COLOCACION”

Significa el aviso de colocacién que se publique en la pagina de Internet de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA
DE VALORES, en la que se detallaradn los resultados y/o principales caracteristicas de cada emision de CEBURES
realizada al amparo del PROGRAMA.

“BASES”

Significan estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisicion de los CEBURES, elaboradas
por SCOTIABANK, que se encuentran a disposicidn del publico en general en las siguientes direcciones:
www.bmyv.com.mx, de BIVA en www.biva.mx o en la pagina de Internet de cualquier otra BOLSA DE VALORES, en
las cuales se describen las reglas, términos y condiciones genéricas para participar en el proceso de SUBASTA.

“BIVA”
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV”
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“BOLSA(S) DE VALORES”
Significan la BMV, BIVA, o cualquier otra que la autoridad competente autorice para constituirse como bolsa de
valores en los Estados Unidos Mexicanos.

“CEBURES”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo a ser emitidos por el EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a conocer a través
de la convocatoria respectiva.

“CENCOR”
Significa Central de Corretajes S.A.P.I. de C.V., empresa proveedora independiente encargada del funcionamiento
SUBASTAS CENCOR.

“CNBV”
Significa la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

“CODIGO DE OPERACION”

Significa la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso, SIPO, SUBASTAS
CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada PARTICIPANTE y a los INVERSIONISTAS interesados, de
manera individual, a mas tardar con un dia habil de anticipacion a la fecha de la subasta publica de los CEBURES,
a efecto de asegurar a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados, la total confidencialidad sobre Ia
postura que realice.

“CODIGO DE USUARIO”

Significa la clave de identificacion proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso,
SIPO, SUBASTAS CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada uno de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA.

“CONTRATO DE COLOCACION”
Significa el contrato de colocacién celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES y el EMISOR
para la colocacién de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.biva.mx/

“CONTRATO DE SINDICACION”

Significa el contrato que, en su caso, celebren el COORDINADOR y cada una de las casas de bolsa integrantes de
un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

“COORDINADOR” O “SCOTIABANK”
Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“CONVOCATORIA”
El aviso que se publicara a través de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA DE VALORES, segun se trate, mediante
el cual se dard a conocer al publico inversionista las caracteristicas de los CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIA HABIL”
Significa un dia que no sea sadbado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa en México y las
BOLSAS DE VALORES estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-MAIL”
Significa el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de cdmputo y medios electrénicos
de comunicacion, mediante la asignacion de claves electréonicas personalizadas.

“EMISNET”
Significa el Sistema Electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion http//:emisnet.omv.com.mx.

“EMISOR”
Significa la persona moral que emita los CEBURES para su colocacién en el mercado de valores.

“EMISION”
Significa la emisién de CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIV”
Significa el sistema electrénico de difusiéon de informacién de valores que mantiene BIVA, y al cual se puede acceder
mediante la siguiente direccién https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate.

“FECHA DE REGISTRO”
Significa el dia en el que una determinada emisién de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES)”
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET”
Significa la red mundial de comunicacion.

“INVERSIONISTA(S)”

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que dichos
inversionistas quieran actuar en forma directa, deberadn de haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de otras instituciones o inversionistas institucionales, deberan
de contar con lineas de contrapartida suficientes con los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LiDERES.

“MEDIO(S) ELECTRONICO(S) DE COMUNICACION”


https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate

Significan aquellos medios de comunicacién a ser utilizados para la operaciéon de los CEBURES, asi como para
consultar informacién diversa de la colocacién de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente: a (i) el sistema de SIF; (ii) el sistema de CENCOR; (iii) la INTERNET; (iv) al E-MAIL
y/0; (v) cualquier otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros del SINDICATO COLOCADOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para el proceso de SUBASTA y el uso de éstos
(a través de las claves de identificacidn que se convengan utilizar) sustituira a la firma autégrafa.

“OFICIO”

Significa el documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para la emisién de los CEBURES hasta por
el monto maximo autorizado. La definicion podrd usarse en plural en caso que se encuentre vigente
simultaneamente mas de un oficio amparando diferentes emisiones de CEBURES.

“PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR”

Significa la pagina de INTERNET a través de la cual se puede accesar al SISTEMA DE SUBASTA correspondiente. (i)
Para el caso de SIPO: www.sipo.com.myx; (ii) para el caso de SUBASTAS CENCOR: www.subastas.cencor.com o; (iii)
la pagina de INTERNET correspondiente a cualquier otro PROVEEDOR.

“PARTICIPANTE(S)”

Significa el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier
momento por el EMISOR y/o el(los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES).

“POSTURAS ACEPTADAS”
Significan las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
interesados, a las cuales se les asignara el monto de los CEBURES que correspondan en la emisidén correspondiente.

“POSTURAS INVALIDAS”

Significan las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumple con los parametros
y reglas establecidas en las caracteristicas formuladas para la emision a través de la convocatoria respectiva o
aquella postura presentada por cualquier participante o inversionista potencial que, a consideraciéon del
COORDINADOR no cumpla con los pardmetros de riesgo establecidos por dicho COORDINADOR.

“POSTURAS VALIDAS”
Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que cumplan estrictamente con los
términos, condiciones, procedimientos y/o formatos establecidos en éstas BASES o en la CONVOCATORIA.

“PROGRAMA”

Significa el programa que autorice la CNBV mediante el OFICIO, para que el EMISOR emita los CEBURES en diversas
ocasiones, con caracteristicas diferentes, mismas que seran acordadas entre el EMISOR y el INTERMEDIARIO
COLOCADOQOIR, en el entendido que el monto total vigente de dichas emisiones no podra ser superior al monto
maximo autorizado. El PROGRAMA tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

“PROVEEDOR”

Significa SIF, CENCOR, y cualquier otra persona moral que implemente SISTEMAS DE SUBASTAS que cuente con
la autorizacidon de las autoridades correspondientes y cuya actividad se encuentre apegada a los usos y sanas
practicas de mercado.


http://www.sipo.com.mx/
http://www.subastas.cencor.com/

“PUNTO DE CORTE”
Significa el nivel de tasa/sobretasa al que el EMISOR decide realizar la asignaciéon de los CEBURES a los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

“REGISTRO DE ORDENES”

Significa el registro que, en términos del articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, SCOTIABANK llevara para
efecto de ingresar las posturas para la SUBASTA y hacer constar las solicitudes u érdenes que reciban para la
adquisicion de los CEBURES en el proceso de SUBASTA, asi como el registro que, en su caso, lleve cada
PARTICIPANTE que por cuenta de terceros realice el ingreso de posturas.

“SEDI”
Significa, segun lo detallado en el AVISO DE CONVOCATORIA correspondiente, EMISNET, DIV o cualquier sistema
electrénico de envio y difusion de informacidn que le sea autorizado por la CNBV a las Bolsas de Valores.

MSIF"
Significa SIF ICAP, S.A. de C.V., compafiia filial de la BMV, empresa proveedora independiente encargada del
funcionamiento de SIPO.

“SINDICATO COLOCADOR”

Significa el grupo integrado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER y cada uno de las instituciones de crédito
o casas de bolsa con autorizacidn para operar en México, que hayan suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADOR
LIDER un CONTRATO DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi como por cualquier otra institucion de
crédito o casa de bolsa que en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.

“SIPO”
Significa el sistema electrénico manejado por SIF por medio del cual se realiza la presentacion, recepcion,

construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SIPO a través de la pagina de Internet de SIF bajo la direccion www.sipo.com.mx.

“SISTEMA DE SUBASTA”
Significa SIPO, SUBASTAS CENCOR y cualquier otra plataforma de subastas implementada por un PROVEEDOR.

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO”

Significa, segun sea el caso, (i) el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el envio de las posturas directamente a la mesa de
control del Operador del sistema electrénico SIPO a los teléfonos 55 5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o
aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF) o a los siguientes correos electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx,
acadena@sif.com.mx (o aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF); (ii) el sistema que aplicarad en caso de que
por causas ajenas y no imputables a CENCOR no pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el
envio de las posturas directamente a la mesa de control del Operador del sistema electréonico SUBASTAS CENCOR
alos teléfonos 55 4166 3300/55 4166 3385 (o aquellos que, para tal efecto, proporcione CENCOR) o a los siguientes
correos electrénicos: pperez@biva.mx, aferrero@biva.mx, jperochena@biva.mx (o aquellos que, para tal efecto,
proporcione CENCOR); (iii) el sistema que aplicara cualquier otro PROVEEDOR de SISTEMA DE SUBASTAS en caso
de que, por causas ajenas y no imputables a dicho PROVEEDOR, no pueda utilizarse el sistema de internet que
opere.

“SOBREASIGNACION”
Significa el derecho que tiene el EMISOR (y que ejercitard, en su caso, a través de los INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDER(ES)) méas no la obligacion de colocar CEBURES adicionales, los cuales tendran las mismas
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caracteristicas que los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de SUBASTA de la EMISION respectiva.
Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer en la CONVOCATORIA y, en su caso, en el prospecto de
colocacién respectivo, segun sea el caso y, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas
disposiciones.

“SOBRETASA”
Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA estd dispuesto a demandar los
CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

“SUBASTA”

Significa el procedimiento mediante el cual se realizara la colocacion de los CEBURES entre los PARTICIPANTES o
INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA de acuerdo al tipo de SUBASTA
convocado y aplicable a la emisién correspondiente.

“SUBASTAS CENCOR”
Significa el sistema electrénico manejado por CENCOR por medio del cual se realiza la presentacién, recepcién,
construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SUBASTAS CENCOR a través de la pagina de Internet de CENCOR bajo la direccion
www.subastas.cencor.com.

“TASA DE RENDIMIENTO”
Significa la tasa a la cual se colocan los CEBURES en el mercado.

“TASA DE SUBASTA”

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado deberd presentar conforme al
procedimiento de SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacién de los CEBURES. Dicha tasa podra ser una
tasa 0 una SOBRETASA, segln la colocacion se realice a descuento o a valor nominal y dependiendo si la EMISION
es a tasa fija o a tasa variable.


http://www.subastas.cencor.com/

BASES DE SUBASTA

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los CEBURES se sujetara a los siguientes términos y condiciones
genéricas del proceso de SUBASTA.

e Elsistema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los CEBURES sera
el SISTEMA DE SUBASTA, cuya plataforma es proporcionada por el PROVEEDOR y a la cual se puede accesar,
segln corresponda, a través de |a PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR. Dicho sistema tiene como objetivo
garantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, SCOTIABANK
continuara obligado a coordinar las actividades correspondientes a la SUBASTA, y sera el conducto para
realizar toda clase de comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, en su caso, asi como a los
INVERSIONISTAS.

e Podran participar como postores en la SUBASTA vy, por lo tanto, adquirir los CEBURES, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, conforme a la legislacion que las rige.

e Previo al inicio de la sesién bursatil en México de la fecha de SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK enviara
al publico en general, a través de SEDI la CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los CEBURES,
la cual tendra un caracter definitivo sin que pueda modificarse. La convocatoria podra ser consultada en la
pagina de Internet de la BMV, en la direccion www.bmv.com.mx, en la seccién “Empresas Emisoras”, en el
apartado  “Inscripcion 'y  Mantenimiento”; en el caso de BIVA para su publicacion en
https://biva.mx/es/web/portal-biva/avisos-de-ofertas-publicas o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES?.

La mesa de control del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente recibird la notificacién de convocatoria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR y enviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER
0 a cada uno de los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados, el CODIGO DE OPERACION y un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha convocatoria,
asi como las horas en que dicha SUBASTA estara abierta. El CODIGO DE OPERACION también podra ser
solicitado a la mesa de control del operador del sistema electrénico (i) en el caso de SIPO, a los teléfonos: 55
5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o cualquier otro proporcionado por SIF) o a los siguientes correos
electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx (o cualquier otro proporcionado por SIF); (i) en
el caso de SUBASTAS CENCOR, a los teléfonos: 55 4166 3300/55 4166 3385 (o cualquier otro proporcionado
por CENCOR) o a los siguientes correos electrénicos: pperez@biva.mx , aferrero@biva.mx,
jperochena@biva.mx (o cualquier otro proporcionado por CENCOR); aquellos datos proporcionados por el
PROVEEDOR para cualquier otro SISTEMA DE SUBASTA.

e Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados que, una vez recibido su CODIGO DE OPERACION y CODIGO DE USUARIQO, ingresen al sistema y
cambien este Ultimo con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

e A partir de las 09:00 horas (hora de la Ciudad de México) y a mas tardar a las 14:00 horas (hora de la Ciudad
de México) (o en aquellos horarios sefialados para tal efecto en la CONVOCATORIA) del dia de SUBASTA, los
INVERSIONISTAS interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, deberan presentar
el total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las

TEn cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, el SISTEMA DE SUBASTA que sera utilizado.

2 En cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, la BOLSA DE VALORES en la que cotizaran los CEBURES.


http://www.bmv.com.mx/
https://biva.mx/es/web/portal-biva/avisos-de-ofertas-publicas
mailto:sipo-subastas@sif.com.mx
mailto:acadena@sif.com.mx

posturas propias, a través del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente, el cual contard con un cronémetro que
estara sincronizado a dicho horario y serd el que regira el inicio y la terminacién de la SUBASTA. Lo anterior, en
el entendido de que el horario mencionado podrd ser ampliado si el EMISOR vy el (los) INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDERE(S) asi lo convienen.

Las posturas presentadas o recibidas después del horario establecido, no seran aceptadas.

Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA, mediante la presentacién de sus posturas, quedaran
obligados a tomar en firme los CEBURES que les sean asignados, en caso de resultar ganadores, hasta por el
monto total de su postura. Las posturas de compra seran irrevocables. No obstante, lo anterior, en caso de que
alguna postura se haya ingresado de manera incorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada
mediante acuerdo del PARTICIPANTE correspondiente, el COORDINADOR y el EMISOR.

Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que los INVERSIONISTAS potenciales declaran
que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CEBURES, que conocen, entienden y aceptan
los términos de la convocatoria y las BASES del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar
en la SUBASTA y adquirir, de ser el caso, los CEBURES que les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)
LIDER(ES) podran ingresar sus posturas: i) directamente al SISTEMA DE SUBASTA en la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, o en caso de alguna falla del sistema electrénico, en los teléfonos (a) 55 5128-2058 y 55 5128-
2066 Y 55 5128 2065, en el caso de SIPO; (b) 55 4166 3300/55 4166 3385, en el caso de SUBASTAS CENCOR;
(c) en los teléfonos correspondientes a cualquier otro PROVEEDOR o ii) a través del INTERMEDIARIO
COLOCADCOR el cual ingresara la orden en el SISTEMA DE SUBASTA correspondiente y le asignara un nimero
de folio correspondiente a la operacion, en todo caso, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, asi como
cada PARTICIPANTE que por cuenta de terceros ingrese posturas en la SUBASTA, debera llevar un registro de
conformidad con el articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, en el que se identificaran las solicitudes y
o6rdenes que reciban para la adquisicion de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En
el registro se especificaran entre otros, los siguientes datos: (i) niumero de folio asignado a la postura
correspondiente; (i) nUmero de contrato del inversionista; (iii) niUmero de promotor; (iv) importe de la postura;
(v) TASA DE SUBASTA solicitada; (vi) TASA DE SUBASTA ingresada; (vii) en sumomento, tasa asignada; (viii)
en su momento, nimero de titulos solicitados y asignados; (ix) el monto o importe de la operacién o, en su
caso, porcentajedela EMISION, y (x) elnombre del drea o persona responsable de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro de las posturas . En el supuesto
que cualquier postura sea ingresada por una casa de bolsa (distinta a los miembros del SINDICATO
COLOCADOR) actuando por cuenta propia o en representacién de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera responsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respecto de las posturas que presente
y se le asignen a favor de sus representados, quedando los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, liberados de cualquier responsabilidad por lo que se refiere a la integraciéon de dicho REGISTRO DE
ORDENES, pero manteniendo en todo momento el REGISTRO DE ORDENES respecto a la postura presentada
por dicha casa de bolsa y en su caso, de la asignacién de los valores a la misma.

La informacién contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas, los resultados de
la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posturas efectivamente asignado, deberdn mostrar en todo
momento consistencia con los datos que obren en el REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera ser de cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidon o en porcentaje. Las
posturas podran ingresarse en términos de monto o porcentaje de la EMISION, en caso de ser por monto
deberan ser en multiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) 0 100 (cien) Unidades de Inversién, en caso de
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ser un porcentaje la postura se asignara al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el
porcentaje debe de ser ingresado en numeros enteros.

e La SOBRETASA sobre la tasa de referencia en cada postura, deberd ser ingresada con dos decimales (Ej. 0.75)

e E|l COORDINADOR y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las posturas de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. El
COORDINADORYy el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacién de las posturas
de los diferentes miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados.
Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados sélo podran
consultar sus propias posturas.

e Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del SISTEMA DE SUBASTA, el COORDINADOR y el EMISOR
procederan a revisar las posturas recibidas, teniendo este Ultimo la opcidén de ajustar el monto de la emisién
de la SUBASTA convocada sin que éste exceda el monto maximo convocado, revisaran las posturas recibidas
y eliminaran las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en
los puntos anteriores y mantendran soélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

e El SISTEMA DE SUBASTA en forma automatica procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la mayor TASA DE SUBASTA o
SOBRETASA propuesta, segln sea el caso y las enviara a la terminal del COORDINADOR y el EMISOR
conjuntamente con la informacion relacionada con el libro abierto de la SUBASTA. Las POSTURAS VALIDAS se
asignaran partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas baja solicitada, segun sea el caso. Conforme
queden CEBURES por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecié la TASA DE
SUBASTA o SOBRETASA mas baja, segln sea el caso), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS hasta
cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la
CONVOCATORIA (incluyendo el monto de SOBREASIGNACION, en caso de que se especifique en la
CONVOCATORIA).

e EIEMISORYy el COORDINADOR, asignaran las posturas en los tramos de cada emision de CEBURES para el caso
de que en la CONVOCATORIA se indique que la colocacidon se llevara a cabo bajo la modalidad de vasos
comunicantes y sujetdndose a los términos de la misma CONVOCATORIA.

La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:
1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y el EMISOR
determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde a) se haya logrado la totalidad
del monto convocado en la emisién o, b) considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA hasta
donde esta dispuesto a emitir independientemente, que el monto de la emisién no haya sido
cubierto en su totalidad.

A la TASA DE SUBASTA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA
Unica y es la que se aplicard para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne los
CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA DE SUBASTA en el que no se

alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus
demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO
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COLOCADOR LIDER se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad
del monto subastado ala TASA DE SUBASTA Unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo
convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER, se reserva el derecho de ingresar una postura
adicional para completar el monto maximo convocado, a la mayor TASA DE SUBASTA propuesta,
que para este caso sera la TASA DE SUBASTA Unica de asignacion.

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes, considerando que la
colocacién se realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBURES a precios diferentes, es decir,
podran recibir los CEBURES arriba o abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se
asignen los CEBURES reflejara la TASA DE SUBASTA demandada por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las posturas

ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como proporciéon del monto total
demandado. La férmula para calcular la tasa ponderada es la siguiente:

_ Y1(TSy *+ MP) + (TS, * MP,)) + -+ (TS, * MP,)

TP WE
En donde:
TP = Tasa Ponderada
TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora
N = NUmero de posturas ganadoras
ME = Monto total de la emision

e EI COORDINADOR a través del SISTEMA DE SUBASTA, procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados de menor a mayor TASA DE
SUBASTA propuesta y realizaradn un reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo
de la TASA DE SUBASTA mas baja solicitada. Conforme queden CEBURES por asignar por no haberse asignado
en su totalidad al postor que ofrecid la TASA DE SUBASTA mas baja, éstos se asignaran a las POSTURAS
VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por
el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la convocatoria.

e EIEMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisién e inclusive declarar desierta
la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) vy, en su
caso, para el SINDICATO COLOCADOR, cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los
costos de fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de
compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna para el (los)
INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LiDERE(S) y, en su caso, del SINDICATO COLOCADOR. Asimismo, el
EMISOR y el COORDINADOR se reservan el derecho de ejecutar la opciéon de SOBREASIGNACION y cualquier
otra facultad que se indique en la CONVOCATORIA, en su caso. A partir de finalizada la SUBASTA se contara
con 1(una) hora como maximo para decidir los puntos anteriores.

e Como parte del proceso de asignacién definitiva, en el caso de que las posturas hayan sido ingresadas en forma

de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final que
se emita el que sera determinado por el EMISOR.
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En caso de que dos o0 mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA propuesta y el monto de la
emisiéon o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas,
se podrd prorratear entre éstas posturas el monto disponible de la emisién o se distribuird de acuerdo a
primeras entradas primeras salidas (“PEPS”) dandole preferencia a la postura que haya sido ingresada con
anterioridad, segun se establezca en el aviso de oferta respectivo. Se entiende por prorrata al proceso de
asignacioén de valores demandados a tasas iguales en funcién al monto solicitado por cada postor; a mayor
monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulos y viceversa. El método para asignar los valores se
dara a conocer por el EMISOR y el COORDINADOR a través de la convocatoria respectiva.

EI EMISOR y el COORDINADOR notificaran a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados sobre la asignacion de los CEBURES y el monto a ser emitido por cada SUBASTA
que haya convocado, a mas tardar a las 17:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia de la SUBASTA.

El Emisor y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) notificaran a los postores sobre la
asignacion de los CEBURES, el monto a ser emitido y la TASA DE SUBASTA Unica (Libro Ciego Definitivo) el dia
de la SUBASTA, a través del SISTEMA DE SUBASTA, en la misma pantalla de envio de postura, siempre y
cuando dichos postores hayan enviado por lo menos una postura. Del mismo modo SCOTIABANK, ese mismo
dia publicara un aviso informativo en el SEDI sobre el resultado de la SUBASTA. Cada inversionista podra
consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual presentd una postura, el resultado de
la SUBASTA.

El mismo dia de la emision, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada uno de sus
clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los INVERSIONISTAS que hayan
participado en forma individual deberan contemplar la asignacion de los titulos asignados por parte del
COORDINADOR. El registro y liquidacion de los CEBURES se realizara conforme a lo establecido en el AVISO
DE COLOCACION publicado.

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK publicara a través
del SEDI, el AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines informativos en el que se indicaran los resultados
de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBURES. EI AVISO DE COLOCACION ser3
publicado en la seccién "Empresas Emisoras”, en el apartado "Eventos Relevantes"” de la pagina de Internet de
la BMV, y en el caso de BIVA para su publicacion en https://biva.mx o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizard conforme a lo establecido en el AVISO DE
COLOCACION publicado.

Seglin se establecerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcién de las posturas no implica la
aceptacion de su contenido por parte del INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) ni del EMISOR, toda
vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por los
miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran vinculantes de manera alguna para el
EMISOR, mas si lo seran para los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que
las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema electrénico proporcionado por PROVEEDOR no funcione o no pueda utilizarse por
cualquier causa, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

(i)

(ii)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) y todos los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados
confirman al EMISOR y a el COORDINADOR que han podido accesar a la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo.

Si la falla contintia aiin después de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) del DIA HABIL
fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el EMISOR debera notificar esa
situacion (via fax 6 cualquier otro MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al
COORDINADOR, al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados,
y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, la cual se
continuard o, en su caso, se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de acuerdo con el Sistema
Alternativo de SUBASTA.

El EMISOR notificara solamente al COORDINADOR (via fax ¢ cualquier otro MEDIO ELECTRONICO
DE COMUNICACION acordado), dentro de la media hora siguiente, a partir de que reciba la
notificacion a que se refiere el parrafo anterior, su decisién respecto de suspender y/o cancelar la
SUBASTA.

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacién del EMISOR, respecto de la suspension y/o
cancelacién de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar a su vez de manera inmediata al
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, se tendran por hechas
las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el SISTEMA DE SUBASTA acuse el
recibo correspondiente al miembro del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los
INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE estd
obligado a obtener una constancia escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su
pantalla de computo. No obstante, lo anterior, en caso de que alguna postura se haya ingresado
de maneraincorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada mediante acuerdo del
PARTICIPANTE, el COORDINADOR y el EMISOR. En la inteligencia de que, si por causas ajenas y
fuera dela voluntad de Proveedor fallare el sistema de Internet, de lo cual el COORDINADOR daran
aviso con toda oportunidad, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los
INVERSIONISTAS interesados tendran la opcion de enviar sus posturas directamente a la mesa de
control del operador del SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignaran un nimero de folio correspondiente a su operacion.

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al
SISTEMA DE SUBASTA derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de
red, su equipo de cémputo o cualquier otra causa no imputable al funcionamiento del SISTEMA
DE SUBASTA , aun tratdndose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerard un motivo para
recurrir al SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, por lo que sera responsabilidad de cada uno de
los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
correspondiente (anexo a las presentes BASES) a la mesa de control del operador del SISTEMA DE
SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de las ordenes en el sistema y les asignaran
un numero de folio y hora correspondiente a su operacién, antes de las 14:00 horas (hora de la
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Ciudad de México). La validacién y aceptacién de las posturas serd determinada Unicamente por
el EMISOR.

Seglin se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser el caso, la recepciéon de las
posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni
del EMISOR, toda vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las
posturas asi presentadas por los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran
vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seran para los miembros de un SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a Subastar: $100’000,000.00

Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO SOLICITADO
SOLICITADA

1 1.20 $30°000,000

2 1.50 $10°000,000

3 1.51 $10°000,000

4 1.55 $10°000,000

5 1.60 $40’000,000

6 1.60 $40’000,000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO ASIGNADO
ASIGNADA

1 1.60 $30°000,000

2 1.60 $10°000,000

3 1.60 $10°000,000

4 1.60 $10°000,000

5 1.60 $20°000,000

6 1.60 $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100’000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

| POSTURA | TASA SOLICITADA

| MONTO SOLICITADO

1 9.00% $60°000,000

2 9.20% $100’000,000

3 9.50% $50’000,000
POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | TASA ASIGNADA

| MONTO ASIGNADO

1 9.00% $60’000,000
2 9.20% $40’000,000
TASA DE 9.08%

INTERES

PONDERADA

TASA PONDERADA:

TP = YH(TS, *+ MP) + (TS, * MP,) + -+ (TS, * MB,)

ME
b (9.00% * $60°000,000) + (9.20% * $40°000,000)
- ME

TP =9.08%
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L DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

_ (Valor Nominal)

plazo
A+TP= 360

($100)

360
(1 +9.08% = 360

p =

P =$91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TITULO

1 9.00% $91.7431

2 9.20% $91.5751

PRECIO $91.6758

RESULTANTE

DE LATASA DE

INTERES

PONDERADA
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. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal * (1 + TP * pgla%)
P1 =

. plazo
(1 + Tasa Solicitada * 360

$100+(1+9.08+222)

Pl = 50 )

(14+9.00% &

P = $100.0734

360
360
360

360

$100 * (1 + 9.08
P2 =

(1+9.20

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P = oo e
(1+9.20% x 360/360)

P =$99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TiTULO

1 9.00% $100.0734

2 9.20% $99.8901

PRECIO $100.0000

RESULTANTE

DE LA TASA DE

INTERES

PONDERADA
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ANEXO

México, D.F.,a__de de 20_.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Boulevard Manuel Avila Camacho No 1 piso 1

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11009, Ciudad de México.
En nombre y representacién de en su caracter de “MIEMBRO DEL SINDICATO
COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacién celebrado en fecha __ de de
200_, entre “SCOTIABANK” y “ ” someto a su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s)

irrevocable(s) de compra “EN FIRME” de los “CEBURES” suscritos por el EMISOR”, referente a la subasta
no.

Monto Nominal Monto en Monto en Porcentaje y/o Nominal Sobretasa
No. de (Opcién 1) Porcentaje de la (lo que resulte menor) Tasade
Postura Emisién (Opcidn 3) Rendimiento
(Opcién 2)
1 .00 % % ylo 0.00 Bps %
2 .00 % % ylo 0.00 Bps %
3 .00 % % ylo 0.00 Bps %
4 .00 % % ylo 0.00 Bps %
5 00 % % ylo 0.00 Bps %
6 .00 % % ylo 0.00 Bps %
7 .00 % % ylo 0.00 Bps %
8 .00 % % ylo 0.00 Bps %
9 .00 % % ylo 0.00 Bps %
10 .00 % % ylo 0.00 Bps %

Conforme al Contrato de Sindicacién citado, esta comunicacién se entrega debidamente firmada por apoderado
del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y/o cualquier INVERSIONISTA interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los montos nominales y las
tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y representan una postura por si
misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es presentada en forma anualizada sobre un afio de
360 (trescientos sesenta) dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y toma en firme
por parte de “ " de comprar a los titulos
correspondientes, conforme al mecanismo de subasta establecido en el Contrato de Sindicacién citado.

« ”

ATENTAMENTE,

Firma:
Nombre:
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